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VALSAGBOL VALSAGBA — AZ UKRAN GAZDASAG ELOZO EVTIZEDE

Anomauia. Yxpaincoka eKoHomika Xapakmepusysanacs 3HAYHOI0 YUKIIYHICIIO RPOMA2OM OCMAHHIX
15 poxis. Heszanedxcrno 6i0 moeo, uyu MOJNCHA 68ANCAMU MPUSEPOM CEPIIO GHYMPIUUHIX/306HIUHIX
nonimuunux nooiu (2013-2015), 3oeuiwmin ¢inancoso-exonomiunuii wiox (2008-2009) uu wok,
cnpuyunenuil namoemiero (2020-2021), yxpaincoka exonomira, nouunarouu 3 2008 poxy maiixce
KOJICHI N’SIMb POKI8 8PANHCAEMbCS CEPUOIHOI0 eKOHOMIYHOIO KPU3O0I0, W0 3A8aHCACE itl HA3002aHAMU HA
pecioHanvHomy pigHi. 3 mouku 30py Ykpainu, nepiood, skuil posnouascs 3i c8imogoi pinaucoso-
eKOHOMIUHOI Kpusu, 6ye 6i03HaueHull He auue 2nobarvhumu peyeciavu (2008-2009 ma 2020-2021),
KL GNAUHYIU K HA CYCIOHI KpaiHu, mak i Ha ceimoey eKOHOMIKY 6 YiloMY, a U KPU3or Micyeozo
noxoooicenns (2014-2015 pp.) — maemvcs na ysazi anekcisi/okynayis mepumopii, sKa He 6UHAHA
MIHCHAPOOHUM NPABOM, MA 30POUHUL KOHGIIKM, AKULL 3a CBOED NPUPOOOID NOCUIUE 8I0XIO KpAiHU 8i0
MidcHapooHux Hopm. Omorce, YKpaina — nOpieHAHO 3 CYCIOHIMU KPATHAMU — ONUHULACS 6 3068CIM THWUIL
cumyayii, Konu NpUUWIA NAHOeMis, OCKLIbKU ii eKOHOMIKA Xapakmepusysanacsi NOGLIbHUM, aie
cmabineHuM 3pocmanuam 1 ¢ha3oi0 GIOHOGNEHHs, SAKA NOCHIOY8Ala 34 Cepuo3HOI0 peyeciero,
NO3HAUEeHOl0  30polHO  OOpPOmMbOOI,  3POCMAHHAM  POCIUCLKO-YKPAIHCOKOI  HANPYICeHOCH,
GHYMPIWHIMYU NOTIMUYHUMU CYMUYKAMU, THIYIAMUEamu wooo pedhopm, 3YCULISAMU €8POIHMeZpayil,
npozpamamu  KpeOumygeawHs ma OONOMO2U, d MAKONC 3AKOHAMU, WO 00OMeddCyroms npasa
HAYIOHANbHUX MEHUIUH, | 8CIMA OUNIOMAMUYHUMY KOHQAIKMamu, nos a3anumu 3 Humu. Ha yvomy miui
OYiHKa YCNIWHOCMI npomudii nandemii He mModce Oymu noeHow 0e3 aHali3y OCHOBHUX eKOHOMIYHUX
noKasHukie 3a nonepedui nepioo 2013-2019 pp. Taxum wunom, y yboMy OOCAIONCEHHI
PO32180A0MbCSl eKOHOMIYHI MeHOeHYil 3a3HayeH020 nepiody, moodi K pecioHaIbHe NOPIBHAHH CIAHY
VKPAIHCOKOT eKOHOMIKU O0acmb HAM 8AXCIUGY [HpopMayilo npo epexmusnicmv 6uxody 3 peyecii,
CNpUdUHeHoi cXiOHOYKPAIHCOKUM KOHGQIIKMOM, a came YU Mae Micye Ha3002aHAHHS aO0 8i0CMABAHHS
NOPIBHAHO 3 CYCIOHIMU KpaiHamU.

Knrouoei cnosa: ykpaincoka eKoHOMIKA, eKOHOMIYHE NIOHECEHHS, eKOHOMIUHUL Chao, pecioHalbHe
NOPIBHANHHS, KOHEEP2EeH YIS

JEL Classification: E60, E69, O12.

Absztrakt. Az wkran gazdasdag elmult 15 évét nagyfoki ciklikussdg jellemezte. Fiiggetleniil attol
ugyanis, hogy bel-/kilpolitikai eseménysorozatot (2013-2015), kiviilrdl érkezé pénziigyi, gazdasagi
eredetii sokkot (2008-2009) vagy egy vilagjdarvany dltal teremtett megrdzkodtatast (2020-2021)
tekintiink-e kivalto oknak, az ukran gazdasdagot 2008 ota nagyjabol otévenként egy sulyos gazdasagi
valsag razta meg és vetette rendre vissza a felzarkozast regiondlis szinten is. A pénziigyi és gazdasagi
vilagvalsaggal kezddédé iddszakot ugyanis Ukrajna szemszogébdl nem csak globdlis — tehat a kornyezé
orszagokat és az egész vilaggazdasagot egyarant érinté — recessziok jellemeztek (2008-2009 és 2020-
2021), hanem egy — teriileteinek nemzetkozi jog dltal el nem ismert elcsatolasdval/megszdlldsdval és
fegyveres konfliktussal jaro — lokdlis eredetii krizis (2014-2015) is, amely természetébol adodoan
novelte az orszag leszakadasat nemzetkozi viszonylatban. Ukrajnanak — a kornyezd orszagokhoz
képest — ebbol adodoan teljesen mas elozményekkel a tarsolyaban kellett szembenéznie a pandémia
tamasztotta kihivasokkal, hiszen épp egy sulyos recessziot koveté — fegyveres kiizdelmekkel, novekvé
orosz-ukrdan  fesziiltséggel,  belpolitikai  csatarozasokkal, reformkezdeményezésekkel, nyugati
integracios torekveésekkel, valamint hitelezési és segélyprogramokkal, a nemzeti kisebbségek jogait
szitkité torvényekkel és az ezzel egyiitt jard diplomaciai ellentétekkel megfiiszerezett — lassu, de stabil
novekedési, fellendiilési szakaszban érte a jarvany. Ennek tiikrében a jarvanykezelés sikerességének
értékelése sem lehet teljes a megel6z6, 2013-2019 kozotti iddszak fobb gazdasdagi mutatoinak elemzése
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nélkiil. Igy ebben a tanulmdanyban ennek az idészaknak a gazdasagi tendencidit helyezem géresé ald,
az ukran gazdasdag dllapotinak regiondlis dsszevetésével pedig a kelet-ukrajnai  konfliktus
kirobbandsat kéveté dekonjunktira szakaszbol valo kilabalas eredményességét, azaz a szomszédos
orszagokhoz viszonyitott felzarkozas vagy lemaradas mértékét kivainom bemutatni.

Kulcsszavak:  Ukrajna gazdasdaga, konjunktura, —dekonjunktira, regiondlis  Osszehasonlitas,
konvergencia.

Abstract. The Ukrainian economy has been highly cyclical over the past 15 years. Regardless of
whether we consider a series of domestic/foreign political events (2013-2015), an external
financial/economic shock (2008-2009), or a shock caused by a pandemic (2020-2021) as the trigger,
the Ukrainian economy has been hit by a severe economic crisis every five years or so since 2008,
which has impeded its from catching-up at the regional level. From Ukraine's perspective, the period
that started with the global financial and economic crisis was marked not only by global recessions
(2008-2009 and 2020-2021), affecting both the neighboring countries and the world economy as a
whole, but also by a crisis of local origin (2014-2015) — involving an annexation/occupation of
territory which is not recognized by international law and an armed conflict — which, by its very
nature, exacerbated the country's devergence from international norms. Consequently, Ukraine —
compared to neighboring countries — was in a completely different situation when the pandemic
arrived, since its economy was characterized by a slow but stable growth and recovery phase which
had followed a severe recession marked by armed struggles, rising Russian-Ukrainian tensions,
internal political skirmishes, reform initiatives, Western integration efforts, lending and aid programs,
and by laws restricting the rights of national minorities and all the diplomatic conflicts that went
along with them. Against this background, an assessment of the success of the pandemic response
cannot be complete without an analysis of the main economic indicators for the preceding period
2013-2019. Thus, this study examines the economic tendencies of the given period, while the regional
comparison of the state of the Ukrainian economy will provide us important information about the
effectiveness of recovery from the recession caused by the Eastern Ukrainian conlict, namely: the
measure of catching-up or lagging behind compared to the neighboring countries.

Keywords: Ukrainian economy, economic upturn, economic downturn, regional comparison,
convergence.

A probléma altalanos megfogalmazasa. A koronavirus vilagjarvany 2020
elejétdl kezdve — az egészségiigyi vonatkozasokon tul — rendkiviili mértékben rengette
meg gazdasagilag is nem csak Eurdpat, hanem az egész vilagot. Természetesen ez alol
az Europa egyik legszegényebb orszdganak szamitdé Ukrajna sem volt kivétel. A
Szovjetunid felbomlasat kovetd fiiggetlenné valas harmadik évtizedében ugyanis —
mar a COVID-ot megelézbden is — nagyon stlyos kihivasokkal taldlta magat szembe a
mindenkori  kijevi hatalom. A 2000-es éveket jellemzé — megismételt
elndkvalasztassal, eldrehozott parlamenti valasztassal és gyakori kormanyvaltasokkal
fliszerezett — politikai instabilitds és a 2008-2009-es vildggazdasagi sokk okozta
nehézségek utan 2013 végén ismét egy belpolitikai valsag bontakozott ki az orszagban.
A végiil az akkori hatalom bukasat eredményezé Euromajdan-tiintetéseket rdadasul az
orszag terlileti integritasat veszélyeztetd cselekmények kovették: elobb a Krim-
felsziget és Szevasztopol Oroszorszag altali — a nemzetk6zi jog szerint illegalis és el
nem ismert — annektalasa, majd — vagy ezzel parhuzamosan — egy fegyveres konfliktus
kirobbanasa Kelet-Ukrajndban ugyancsak szakadar torekvésekkel. Mindezek az
események értelemszerlien az orszag gazdasagat is jelentés mértékben vetették vissza
regionalis szinten is.

ON. Fejes
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Jelen tanulmanyban ezért arra keresem a valaszt, hogy a Majdan-téri tiintetések
kibontakozasa és a COVID ukrajnai megjelenése kozotti években, azaz 2013-t6l 2019-
ig hogyan alakult az ukran gazdasdag teljesitménye, mennyiben rengette meg és
vetette vissza agt regiondlisan a fegyveres konfliktus, s milyen koriilmények kozott
érte az orszdg gazdasdgadt a vilagjarvany.

A cikk célja. A cél tehat, hogy az emlitett idészakban — a legfontosabb gazdasagi
mutatok, statisztikai adatokat segitségével — bemutassam az ukrdan gazdasdg
dllapotat, szerkezetét és helyzetét a szomszédos orszagokkal is dsszevetve, illetve
megvizsgaljam, mennyiben alakitotta dat Ukrajna kiilgazdasdgi tevékenységét és
kapcsolatait a konfliktus és az Oroszorszaggal valo viszony drasztikus megromldsa.

A fenti kérdések megvalaszolasa soran nagyban tamaszkodok majd — Ukrajna
Allami Statisztikai Szolgalatinak adatai mellett — a kulcsfontossagi nemzetkozi
szervezetek, igy a Nemzetkozi Valutaalap és a Vilagbank jelentéseire is.

A Kkutatasi eredmények bemutatasa.

Az ukran gazdasag az Euromajdantél a COVID-ig. Az ukran gazdasagot — a
2014-15-6s jelentés mértékii visszaesést kdvetden — egy viszonylag stabil gazdasagi
novekedés kozben (1. abra) érte a koronavirus jarvany altal teremtett valsaghelyzet. A
Krim ¢és Szevasztopol Oroszorszag altali — a nemzetkézi joggal ellentétes —
annektalasa, a kelet-ukrajnai fegyveres konfliktus kirobbanasa €s a donbészi teriiletek
Ukrajnatol valo elszakadasi szdndéka nyoman keletkezd recessziobol ugyanis 2016-
2019 kozott — bar lassan (2,4-3,5% kozti évenkénti GDP-névekedés) — Ukrajna
elkezdett kilabalni (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022a). A Vilagbank USD-
ben (folyoar) kozolt GDP-adatai is ravildgitanak arra, hogy az ukran gazdasagot
milyen stlyosan érintették a 2014-2015-6s események, hiszen mintegy 10 évvel
vetették vissza Ukrajnat. 2015-ben (91,03 mrd USD) ugyanis — a Vilagbank folyo
aron, USD-ben szamitott adatai szerint — a GDP nagyjabol a 2005-6s (89,24 mrd USD)
szintre siillyedt. Ez még akkor is szembeotld, ha a koztes idészakban egy globalis
gazdasagi €és pénziigyi valsadg is szembejott, ami 15,1%-os csokkenést eredményezett
az ukran GDP alakulasdban (The World Bank Database, 2022a). A 2016-2019 kozotti
stabil, de lassti gazdasagi novekedés ecllenére is a GDP még kozel 40 mrd USD-vel
maradt el a 2013-as értékt6l (The World Bank Database, 2022b).

A Krim, Szevasztopol és a szakadar kelet-ukrajnai teriiletek értékeit kizarva. Egyébkent is sziikséges
megemliteni, hogy az emlitett teriiletek statisztikai értékeit jellemzéen mar a 2014-es események eldtti — jelen
tanulmany keretében gyakran egyfajta bazisnak szamito — 2013-as adatok sem tartalmazzdk annak érdekében,
hogy a tovabbiakban vizsgdlando gazdasagi mutatok alakuldsanak és az ukran gazdasdag teljesitményének a
kiértékelése minél alaposabb legyen a 2013-2021 kozotti idészakra vonatkozoan. Ettol eltérd esetekben pedig
fontos megjegyezni, hogy a tanulmanyban felmeriilo mutatok elemzése soran viszonyitdsi alapként gyakran
szolgalnak az el6z6 év vagy egy meghatarozott év (pl. a GDP értékelésekor a 2016-os évi konstans ar) adatai is.
Ezek azonban természetesen jelzésre keriilnek a megfelel6 helyeken.
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Ukrajna GDP-jének valtozasa %-ban kifejezve

2. abra Forras: Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata

Regionalis 6sszehasonlitasban — az IMF adatai szerint — is Ukrajna rendelkezett az
egyik legrosszabb GDP-novekedési mutatoval a vizsgalt 2013-2019 kozotti
idészakban, melyben természetesen a 2014-2015-6s visszaesés jatszott dontd szerepet
(a legkozelebbi negativ eredményt Belarusz produkalta 2015-ben a maga 3,8%-0s
recessziojaval). Akkor sem a legjobb az Osszkép, ha csak a 2016-2019 kozotti
iddészakot vessziik figyelembe, ugyanis ebben az esetben is csupan Oroszorszagot €s
Belaruszt szoritotta maga mogé a GDP-novekedés terén (IMF, 2020).

Az egy fore jutd GDP alakulasa USD-ben kifejezve
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3. abra Forras: The World Bank Database
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Az egy fore jutd GDP tekintetében (folyd ar, USD, 2. abra) is a sor végén
kullogott regionalisan Ukrajna. Olyannyira, hogy 2014-ben mar Moldova mogé kertilt,
melyhez viszonyitva — ha csekély mértékben is — az ollo csak nétt az azt kdvetd
¢vekben. A Vilagbank adatai szerint az egy fore jut6 GDP 2013-ban volt a csiicson
Ukrajna esetében (4 187,7 USD/f6), mig 2019-ben a régié legjobb mutatdjaval
rendelkezé Szlovékia adatanak (19 303,5 USD/f6) otodével (3 661,5 USD/10)
rendelkezett csupan (The World Bank Database, 2022c¢).

A fogyasztoi arak atlagos éves szint(ivaltozasa, %

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—Belarus Hungary Moldova Poland Romania Russian Federation ~——Slovak Republic ~——Ukraine

4. abra Forras: IMF, 2020 és World Bank Database

Az arszinvonal — az adott év januar-decembere kozotti, az el6zd év azonos
idészakahoz viszonyitott — alakuldsat tekintve a 2013-as deflaciot kovetden (-0,3%)
2014-ben meég ,,csak” egy 12%-ot meghalado, 2015-ben viszont mar egy kozel 50%-0s
inflacio sujtotta a lakossagot. 2016-2019 kozott is viszonylag nagymértékben (7,9-
14,4% kozott) emelkedett éves szinten az inflacid (Ukrajna Allami Statisztikai
Szolgalata, 2022b). Nem meglep6 modon, regiondlis Osszevetésben (3. dbra) is
Ukrajna produkalta az egyik legnagyobb arszinvonal-emelkedést a 2010-es években. A
2014-2017 kozotti 10% feletti — néhol az 50%-ot is megkozelitd — inflacidhoz hasonlo
mértékli aremelkedést csak Belarusz tudott felmutatni a 2016-ot megel6z6 években
(2012-ben pl. 59,2%-ot). Altalanossagban elmondhaté ugyanakkor, hogy a régié tobbi
orszaga — egy-egy kiugrd évtdl eltekintve — zommel a Maastrichti kritériumoknak is
megfeleld arszinvonal-emelkedést tudott produkalni a vizsgalt idészakban (IMF,
2020).

A kelet-ukrajnai konfliktus a munkaerépiacon is éreztette hatasat, amit a stabil, de
viszonylag lassii gazdasagi novekedés sem tudott teljes mértékben kompenzalni 2016-
2019 kozott. A legfébb mutatokat tekintve ugyanis a foglalkoztatottsagi rata a 15-70
év kozotti korosztalyban 2014-2017 kozott folyamatosan csokkent, s még 2019-ben is
2%-kal elmaradt a 2013-as szintt6él. A munkaképes kora lakossag (4 munkaképes kori
lakossagba 2012-ig a 15-54 év kozotti nék, illetve a 15-59 év kozotti férfiak tartoztak. A
nyugdijrendszer reformjara vonatkozo intézkedések azonban a ’né'k felsé korhatarat 2012-t61 2016-ig
59 évre emelték, mely azota is érvenyben van (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgdlata, 2022c)
(esetében valamivel arnyaltabb a kép, ugyanis ebben az esetben a foglalkoztatottsagi
rata 2017-ben — 3 évnyi visszaesést kovetéen — mar novekedett, s 2019-ben elérte a
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2013-as szintet. A foglalkoztatottsagi adatokkal parhuzamosan, a munkanélkiiliségi
rata is — mind a 15-70 év kozotti korosztalyban, mind pedig a munkaképes kora
lakossag korében — 2017-ben érte el a csucsot. 2018-ban és 2019-ben bar csékkenni
kezdett, ugyanakkor még mindig nagyjabol 1%-kal haladta meg a munkanélkiiliség a
2013-as szintet (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022d).

A munkaerdpiac regiondlis 0sszevetésben is letiikrozte a gazdasagi problémakat
(4. abra). Hiszen mig a fegyveres konfliktust megel6zden, 2013-ban Ukrajna a
kornyezd orszagok tekintetében — Romaniaval karoltve — a kdzépmezOnyben foglalt
helyet a maga 7,2%-0s munkanélkiiliségi ratajaval és olyan orszagokat el6zott meg a
sorban, mint Szlovédkia, Magyarorszag, Lengyelorszag ¢és Bulgaria, addig 2017-t6l
kezd6dben mar a legrosszabb mutatot tudhatta magaénak ebben az 6sszevetésben.

Munkanélkiilségi rata alakuldsa 2010-t61 2019-ig, % (ILO médszertan)
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5. abra Forras: The World Bank Database

Raadasul a tobbi orszagban 2019-ig jellemzéen tovdbb csokkent a
munkanélkiiliség szintje, Ukrajna viszont nem tudott érdemben javitani a
munkaerdpiac helyzetén, igy 2019-re mar 2,4%-kal haladta meg munkanélkiiliségi
rataja (8,2%) — a kornyez6 orszagok viszonylataban 6t kovetd — masodik legmagasabb
értékkel bird Szlovakiaét (5,8%) (The World Bank Database, 2022d).

A brutto havi atlagkereset is lekdvette a gazdasagi és munkaerdpiaci folyamatokat,
hiszen a realbérek esetében 2014-ben elébb egy kisebb (6,5%), majd 2015-ben egy
jelentésebb mértékli  (20,2%) visszaesés volt megfigyelhetd az el6z6 évhez
viszonyitva. A realbérszint 2016-2019 kozott ugyanakkor nagyjabol helyreallt az évi
9-19,1% kozotti éves szintii novekedésnek koszonhetéen (Ukrajna Allami Statisztikai
Szolgalata, 2022e).

A fébb gazdasagi szektorok vizsgalatara térve kijelentheté, hogy — az eddig
vizsgélt mutatokhoz hasonldan — a mezdgazdasdgi termelés novekedése sem volt
kiegyenstlyozott 2013-2019 kozott. Az el6zé év azonos iddszakédhoz viszonyitva
ugyanis a 2013-as 13,6%-os (a vallalatokat és a haztartasokat is beleértve) jelentésebb
novekedést kdvetden 2014-ben is boviilt — bar csekélyebb iitemben — az agrarszektor.
Ezt kovetden évente valtozott a mezdgazdasagi termelés alakuldsa, ugyanis 2015-ben
és 2017-ben visszaesett, 2016-ban és 2018-19-ben viszont boviilt az agazat. Az adatok
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mélyebb vizsgdlata azt mutatja, hogy a nagy ingadozas oka elsGsorban a
mezOgazdasagi vallalkozasok teljesitményében megfigyelhetd kiegyensulyozatlansag
volt a vizsgalt idészakban, a haztartdsok termelése ugyanis — a 2013-as 4%-0s
novekedést €s 2015-0s 4%-os csokkenést leszamitva — nagyjabol stagnalt 2013 és
2019 kozott (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022f).

Az 1par teljesitménye 2013 és 2019 kozott a mezdgazdasagénal is rosszabb képet
festett, ugyanis a vizsgalt hét évben mindossze 2016-2018 kozott tudott néni — az
el6z6 év azonos 1ddszakdhoz mérten — az ipari termelés. A fegyveres konfliktus
kirobbanasat megel6z6 utolsdé — ugyanakkor az Euromajdan kezdetét magaval hoz6 —
évben, 2013-ban is mar visszaesett az ipar teljesitménye 2012-h6z képest tobb mint
4%-kal, melynek oka elsdsorban a feldolgozodipar 7,3%-os csokkenésében keresendd
(ez adja az ukran ipari termelés mintegy 60%-at), bar a villany-, gdz- ¢és gdzellatas,
légkondiciondlas kategéria (az ukran ipar mintegy negyedét adja) teljesitménye is
csokkenésnek indult (-1,1%). A kelet-ukrajnai harci cselekmények kialakulasa és
eszkalacioja ugyanakkor 2014-ben (-13,7%) és 2015-ben (-10,2%) mar a banyaszat és
kofejtés kategoriat (az ukran ipar mintegy 10%-a) is jelentdsen visszavetette, melyhez
tovabbra is tarsult a feldolgozoipar teljesitményének csokkenése (2014-ben -9,3%,
2015-ben -13,1%), valamint a villany-, gaz- és gbzellatas, 1égkondicionalas kategoria
tovabbi visszaesése (-6,6% ¢és -13%). A kelet-ukrajnai konfliktus hatasat igazolja,
hogy 2014-ben és 2015-ben is — az ugynevezett szakadar régiokat is magaban foglalo
— Donyeck (éves viszonylatban az el6z6 év azonos idészakahoz mérten 2014-ben -
31,5%, 2015-ben -34,6%) és Luhanszk (2014-ben -42%, 2015-ben -66%) megyék ipari
teljesitménye esett vissza a legjelentdsebben (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata,
2022g). Az ipari termelés mindezek hatdsara ebben a két évben évi 10-12%-o0t esett.
Bar 2016 és 2018 kozott némi konszolidacid volt megfigyelhetd, az ipari termelés
szintje ugyanakkor a lassu — 1-4% kozotti — novekedés, a 2019-es ismételt csekély
mértéki visszaesés (0,5%, Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022h) és az ukran
nemzeti valuta ezen idészak soran bekovetkezd arfolyamgyengiilése miatt — az Ukran
Nemzeti Bank adott év december eleji megfeleld arfolyamain szamitva — USD-ben
2019-re (126 milliard USD) sem érhette el a 2013-as (165 millidrd USD) értéket
(Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022i).

A tékebefektetések — az adott év januar-decemberi idészakanak az el6z6 év azonos
1d6szakdhoz viszonyitott — alakuldsa is letiikrozte a gazdasdg allapotat 2013-2019
kozott. A befektetések volumene ugyanis mar 2013-ban — még a Krim, Szevasztopol
¢és a kelet-ukrajnai késObbi szakadar teriiletek adatait is figyelembe véve — visszaesett
az ¢el6z6 év januar-decemberéhez viszonyitva tobb mint 11%-kal. Ennek oka
els6sorban a szolgaltatasi szférdban (magan és allami egyarant) volt keresendd, a
mezdégazdasagban ¢€s az iparban ugyanis stagnalt a befektetések érteke az el6z6 évhez
viszonyitva. A tOkebefektetések terén a mélypont aztan 2014-ben kovetkezett be,
amikor — a Krim, Szevasztopol, és a szakadar donbaszi teriiletek adatainak kizarasa
mellett — az el6z0 évi negativ teljesitményt megfejelve kozel a negyedével zsugorodott
a befektetések volumene. Ebben az évben mar az mezdgazdasag (15%-0s visszaesés)
¢s az ipar (25%-o0s visszaesés) is — a szolgaltatasok mellett — jelentés mértékli
befektetésektdl esett el. 2015 végére valamelyest konszolidalodott a helyzet, melynek
koszonhetden csak tovabbi 2%-o0s visszaesés kovetkezett be a tokebefektetésekben (a
mezdgazdasagi befektetések ekkor mar novekedtek mintegy 25%-kal, s a szolgaltatoi
szféra jelentds részében is novekedésnek indultak, az ipar esetében ugyanakkor ismét
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mintegy 20%-os csokkenés volt megfigyelhetd). A 2016-2019 kozotti négy év
azonban mar a tOkebefektetések volumenének évi 15-20% kozotti emelkedésérdl szolt
(Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022j).

Ukrajna kiilgazdasagi tevékenységének alakulasat is jelentds mértékben
befolyéasolta a kelet-ukrajnai konfliktus. A kiilkereskedelem tekintetében bar az
aruexport és az aruimport mar 2013-ban visszaesett mintegy 10-10%-kal, a fegyveres
konfliktus hatasara a helyzet 2014-ben és 2015-ben még tovabb romlott. Az druexport
ugyanis elobb 15%-kal, majd tovabbi 30%-kal csokkent az el6z6 évhez viszonyitva, s
2012-t61 2015-ig 30 milliard USD-vel csokkent 68,8 mrd USD-rél 38,1 mrd-ra, ami
45%-0s aruexport-bevétel csokkenést jelent 3 év alatt (ez még akkor is rendkiviil
jelentds mértekill visszaesés, ha a Krim, Szevasztopol €s a megszallt donbaszi teriiletek
értekeit 2014-t6] mar nem tartalmaztak a fenti adatok). 2016-ban még tovabb esett az
aruexport, s bar 2017-t6]1 mar bdviilni kezdett az arukivitel, azonban 2019-ben még
mindig csak a 2012-es érték mintegy 70%-at érte el (mint azt késébb latni fogjuk,
2021-re sikertilt csak kozel utolérni az egy évtizeddel ezel6tti értéket).

Az aruexportndl a kiilfoldi termékek behozatala még nagyobb, tobb mint 55%-0S
visszaesést produkalt 2012 (84,7 mrd USD) és 2015 (37,5 mrd USD) k6z6tt, amelyben
— a fegyveres konfliktus kirobbandsa ¢és a megszallt teriiletek kiilkereskedelmi
értékeinek figyelmen kiviil hagyasa mellett — nyilvdn az ukran nemzeti valuta
drasztikus gyengiilése is jelentds szerepet jatszott. Az aruimport 2013-ban elébb 10,
majd 2014-2015-ben tovabbi 30-30%-kal esett vissza az ¢l6z6 évhez viszonyitva. Bar
az aruimport boviilése mar 2016-ban megkezdodott, 2019-re (60,8 mrd USD) — az
aruexporthoz hasonléan — ugyancsak a 2012-es érték (84,7 mrd USD) 70%-at sikeriilt
elérni. Az ukran kiilkereskedelmi aruforgalom jelentds mértékii visszaesésének taldn
egyetlen pozitivuma, hogy mérlege 2004 utan el6szor — és azodta is utoljara — 2015-ben
lett aktiv (+0,6 mrd USD) (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022K).

A kelet-ukrajnai fegyveres konfliktust megel6z6 utolsé évben, 2013-ban — a még
oroszbarat vezetésii — Ukrajna legjelentdsebb arukereskedelmi partnerének az Orosz
Foderaci6 szamitott, hiszen az aruexport kozel negyede, mig az aruimport kozel
harmada kotodott a keleti szomszédhoz (5. abra). A foldrajzi elhelyezkedés
békeidében egyébként is meghatarozd6 volt Ukrajna arukereskedelmének
megoszlasaban, ugyanis a szomszédos orszagokkal bonyolitotta a legjelentdsebb
aruforgalmat: igy Lengyelorszaggal (az aruexport 4,0%-a, az aruimport 5,3%-a),
Belarusszal (3,1%, 4,7%), Magyarorszaggal (2,5%, 1,8%) és — a tengeren hataros —
Torokorszaggal (6,0%, 2,4%). Az aruimport tekintetében — az Orosz Foderaciot
kovetden — Kina (10,3%) és Németorszag (8,8%) részaranya volt kiemelkedd, ami azt
jelentette, hogy 2013-ban a termékek mintegy fele ebbdl a harom orszagbol
szarmazott, jelentds aszimmetriat okozva ezaltal az importalt aruk piacan. A kelet-
ukrajnai konfliktus kirobbanasa és az azzal jard gazdasagi sokk aztan alaposan
atrendezte az ukran kiilkereskedelmi aruforgalom orszagok szerinti megoszlasat.
Ukrén-orosz viszonylatban ugyanis az daruexport €s az aruimport volumene a
harmadéra esett vissza (az aruexport 15 mrd USD-r6l 4,8 mrd USD-re, mig az
aruimport 23,2 mrd USD-r61 7,5 mrd USD-re), s 2015-ben mar ,,csak” az ukran
aruexport 12,7%-a iranyult az Orosz Foderacioba, mig az ellentétes iranyu
aruforgalom a teljes ukran aruimport 20%-ara csokkent. Az Oroszorszaggal folytatott
— mindkét irdnya — aruforgalom volumene ¢€s részardnya a kovetkezd években még
tovabb romlott, s 2019-re Kina az aruexport (3,6 mrd USD ¢és 11,4%) és az aruimport
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(9,2 mrd USD ¢s 15,1%) tekintetében, mig Lengyelorszag az aruexport (3,3 mrd USD
és 6,6%) esetében utasitotta maga mogé az orosz-ukran reldcidoban bonyolitott
aruforgalmat (aruexport: 3,2 mrd USD ¢és 6,5%; aruimport: 7 mrd USD és 11,5%).

2013 druexport 2013 druimport

mOrosz Fiderado mBelarusz Lengyelorszag - Sdowvakia @ Orosz Fod erdio o Bel arusz Lengyelorszag ) Sdovakia
Magyarorszag  oMokdova @ Remania mEzyeb Magyarormzig  mholdova mRomania m Egyeb

2019 druexport i 2019 druimport
Szomszedos
orszagok
részesedése

24,2%

Szomszédos
orszagok
reszesedése
2B.E%

mirosz Fideraco mBelarusz Lengyelorszag - Sdowvakia [Orosz Foderado [ Belarusz Lengyelorszag  [1Sdowvakia
Magywmszig  pMoldova @ Romdnia mEgyéb Magyarorszag [ Moldova ERomsénia HEgyéb

6. abra Forras: Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata

A kiilkereskedelem vizsgalt idOszak alatti (2013-2019) tertileti atrendezOdése tehat
azt eredményezte, hogy Ukrajna a FAK-orszigokkal folytatott arukereskedelem
helyett egyre inkabb a nyugat és a tavol-kelet (els6sorban Kina) felé kezdett orientalni.

Ezt bizonyitja, hogy mig — az Orosz Fdderacido fent mar taglalt kereskedelmi
szerepének visszaesése mellett — a Kazahsztanba irdnyuld aruexport tobb mint 80%-
kal csokkent 6 év alatt (2,1 mrd USD-rél 0,36 mrd USD-re), addig ugyanebben az
idészakban — Kina és Lengyelorszdg mellett — pl. Hollandiaval, Németorszaggal,
Magyarorszaggal, Olaszorszaggal, Spanyolorszaggal, Svijccal ¢és az Egyesiilt
Allamokkal erésodtek vagy legalabb a 2013-as szintre visszarendezédtek az
arukereskedelmi kapcsolatok (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 20221).

A kiilkereskedelem aruszerkezetét tekintve 2013-ban Ukrajna legnagyobb
exportcikkének a ,,nem nemesfémek ¢és termékek” (17,6 mrd USD) kategdridja — S
azon beliil a vasfémek termékcsoportja (14,3 mrd USD) — szdmitott, ami az aruexport
tobb mint negyedét tette ki. Egy évtizeddel ezeldtt a ,,ndovényi eredetli termékek”
(14%) — és azon beliill a gabonafélék —, illetve az ,asvanyi termékek” (11,8%)
csoportjanak exportja volt még jelentds. Ez a harom kategoéria tehat az ukran aruexport
tobb mint felét adta, ami alapjan az ukran arukivitelt nem igazan lehetett
diverzifikaltnak nevezni. A kelet-ukrajnai konfliktus és a megszallt teriiletek
értékeinek kiesése természetesen az aruexport szerkezetét is jelentds mértékben
megvaltoztatta. A nem nemesfémek bar tovabbra is a legnagyobb volumenii
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exportcikkeknek szamitottak, ugyanakkor mértékiik két év alatt, 2015-re csaknem a
felére (9,5 mrd USD) csokkent (bar a részaranyuk a teljes aruexporton beliil tovabbra
is kozel 25% volt az export hasonld mértékli csokkenése miatt), a ndvényi eredetli
termékek exportforgalma ugyanakkor csak csekély — kevesebb, mint 1 mrd USD —
mértékli visszaesést produkalt, s ezzel mar az exportforgalom 21%-nyi részesedését
szakitotta ki. Ez a tendencia pedig a kovetkezd években tovabb folytatddott, s 2019-re
a noveényi eredetll mezdgazdasagi termékek exportja (12,9 mrd USD és 25,8%) atvette
a vezetd szerepet a nem nemesfémektdl (10,3 mrd USD ¢és 20,5%). Az aruexport tehat
még aszimmetrikusabba valt a vizsgalt 6 év alatt, hiszen gyakorlatilag a novényi
eredetli termékektdl €s a banyaszat teljesitményétdl fiiggott a termékexport mintegy
fele.

Az aruimport tekintetében — talan nem meglepé6 modon — 2013-ban messze a
legnagyobb értékben (21,2 mrd USD) dsvanyi tiizeldanyagok, kdolaj és szarmazékai
¢rkeztek Ukrajndba (a teljes aruimport 27,5%-a), amit a gépek ¢€s berendezések,
elektromos berendezések (atomreaktorok, kazanok, gépek, elektromos gépek) importja
kovetett (12,5 mrd USD, 16,2%). Az aruimport termékszerkezete is valtozott a vizsgalt
6 ¢év alatt, ugyanis 2019-re a tlizeléanyagok ¢és kdolajtermékek behozatala —
valoszinlileg az orosz-ukran viszony megromlasaval is Osszefliggésben — tobb mint
40%-kal esett, s mar ,,csak” a teljes aruimport 6todét adta, a gépi és elektromos
berendezések pedig a mintegy 6,5%-0s ndvekedésnek koszonhetéen a 6
importcikkekké valtak (az druimport 21,8%-a) (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata,
2022m).

A szolgéltatasok kiilkereskedelmét illetdben Ukrajna — az arukereskedelemhez
viszonyitva — értelemszeriien jelentésen kisebb forgalmat bonyolit. Az orszag
szolgaltatasexportjdnak forgalma a kelet-ukrajnai konfliktus el6tti utolsé évben, 2013-
ban érte el az addigi csucsot (14,2 mrd USD), valamint az import is — mint az késébb
latni fogjuk, 2021-et leszamitva — ebben az évben produkalta az egyik legmagasabb
torténelmi értéket (7,5 mrd USD). A szolgaltatasok exportja a fegyveres cselekmények
elsd két évében (2014-2015) oOsszesen tobb mint 30%-0S Visszaesést produkilt,
azonban ezt kdvetden a vizsgalt idészakban stabilan novekedett €¢s 2019-re meghaladta
— koszonhetden egy 34%-o0s forgalombdviilésnek kdszonhetden az el6z6 évhez képest
—a 2013-as értéket (15,6 mrd USD). Az importforgalom 2014-ben és 2015-ben is egy
nagyjabol 15-15%-0s évenkeénti visszaesést produkalt, azonban a negativ tendencia
még — bar csokkend iitemben — 2016-ban is folytatodott. 2017-t6] kezdve mar a
szolgaltatasimport is stabilan boviilt (3%, 15%, 10% évente), s 2019-re mar ismét
megkozelitette a 7 mrd USD értéket. Fontos megjegyezni, hogy — az aruforgalommal
szemben — a szolgaltatasok nemzetkozi kereskedelme tekintetében Ukrajna mérlege
rendre pozitiv volt. A vizsgalt id6szakban az aktivum 2015-ben volt a legalacsonyabb
(4,2 mrd USD) és — a torténelmi exportteljesitménynek koszonhetéen — 2019-ben a
legmagasabb (8,7 mrd USD).

A szolgéltatdsok kereskedelmének foldrajzi megoszlasat tekintve — az
arukereskedelemhez hasonldéan — a legjelentdsebb célorszagnak az Orosz Fdderacio
volt tekinthet6é 2013-ban (5,3 mrd USD), ami — az aruforgalomhoz viszonyitva — még
jelentOsebb fiiggdséget (37%) mutatott a szolgaltatasbevételek tekintetében. Az 1 mrd
USD értékhatart Oroszorszadgon kiviil csak Svéjc tudta épphogy atlépni 2013-ban. Bar
az Orosz Foderacioba iranyuld ukran szolgaltatasexport a kovetkezd 2 évben tobb mint
40%-kal esett (s 2018-ig nem is tudott érdemben névekedni), azonban 2019-ben — az
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egy évvel azelotti értékhez képest — csaknem megdupldzodott az éves forgalom (6,8
mrd USD lett), mellyel a keleti szomszéd meg is erdsitette vezetd pozicidjat — illetve
40%-o0s részesedését — az ukran szolgaltatasok célorszagainak sordban. Az Orosz
Foderaciohoz hasonld mértékii (80%-o0s) novekedést produkalt a vizsgalt idészakban
az Egyesiilt Allamok is, amely 2019-re meghaladta az 1 mrd USD értéket (1,3 mrd
USD). A szolgaltatdsimport tekintetében az Orosz Foderacio (1,2 mrd USD), Nagy-
Britannia (1,06 mrd USD) és Ciprus (1,02 mrd USD) szamitottak 2013-ban a
legjelentdsebb partnereknek, azonban 2019-ig mindharom orszagbdl jelentdsen
megcsappant a forgalom (az Orosz Foderacid esetében 75%-kal, Ciprus esetében 60%-
kal, Nagy Britannia esetében pedig 43%-kal). Az egyik legjelentdsebb partnerré 6 év
alatt — Nagy Britannia mogott — Torokorszag valt, amely 2,5-szeresére novelte —
vélhetden nagyrészt a turizmusnak kdszonhetden — szolgéltatasexportjat Ukrajndba
(Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022n).

Az ukran szolgaltatasexport legfobb ,arucikke” a szallitmanyozas volt, s ez
érdemben a kelet-ukrajnai konfliktus hatasdra sem valtozott. A vizsgalt iddszakban
ugyanis végig 50% feletti részaranyt tett ki az orszag teljes szolgéltatasexportjabol, s
2019-re mar meghaladta a 9 mrd USD-t. Nem meglepd modon a szolgaltatdscsoport
legjelentdsebb tétele a csdvezetékes szallitas, amelynek sulya 2013-t6l 2019-ig kozel
25%-kal nétt a szallitmanyozasi kategorian beliil (41,7%-r6l 64,8%-ra), s az utolso
vizsgalt évben értéke megkozelitette a 6 mrd USD-t. Erdekes modon a cs6vezetékes
szallitas Volodimir Zelenszkij elndkke valasztasanak évében (2019. méjus) ugrott meg
jelentésen, az azt megeldzd években inkdbb a kategoria 50% koriili vagy az alatti
részesedését tette ki. A szolgaltatasimport tekintetében nincs az exporthoz hasonlo
kiemelked6 kategéria, a ,behozatalt” illetden ugyanis a két legjelentdsebb — a
széallitmanyozasi (légi €s vasuti) és az lzleti (elsdsorban szakmai €s tanicsadoi)
szolgaltatas — csoport is csak mintegy 20-20%-os részesedéssel rendelkezett 2013-ban.
2019-re e két kategdéria mellé¢ zarkozott fel az utazési (turisztikai) szolgaltatdsok
csoportja, amely 6 év csaknem megduplazta forgalmat (Ukrajna Allami Statisztikai
Szolgalata, 20220).

Kovetkeztetések és a kutatas tovabbvitelének lehetéségei. Ukrajna gazdasaga
rendkiviili mértékben megsinylette a Krim és Szevasztopol — a nemzetkozi jog és
kozosség szerint el nem ismert — annektaldsa, illetve a kelet-ukrajnai fegyveres
konfliktus altal eldidézett valsagot. A 2014-15-6s események ugyanis — mint lathattuk
—nagyjabol 10 évvel vetették vissza a gazdasag teljesitményét, és hidba indult el 2016-
ban az orszag egy stabilabb novekedési a palyan, 2019-ben még mindig jelentdsen
elmaradt a 2013-as szintt6l a rendelkezésre allo GDP adatok alapjan. A fegyveres
cselekménysorozat rdadasul regionalis szinten is visszavetette Ukrajna felzarkozasat,
amit mind a folyé &ron, mind pedig a vésarloeré-paritason mért egy fore jutdé GDP-
adatok is igazoltak. A gazdasagi nehézségekre €és a divergencidra vildgitanak ra az
inflacios €és munkaerdpiaci adatok is a kornyez6 orszagokkal vald Osszevetés soran. A
vizsgalt idészakot rdadasul nem csak az egyes agazatok (mezdgazdasag, ipar,
szolgéltatdi agak) teljesitményének 2014-15-ben bekovetkezd visszaesése jellemezte,
hanem egyfajta gazdasagi atrendez8dés is megkezdddott a megszallt teriiletek
kiesésével, az orosz-ukran viszony folyamatos elmérgesedésével, valamint a nyugati
integracios torekvések és — ezzel is Osszefliggésben — a reformkezdeményezések
meginduldsaval. Az atrendez6dés ¢és a nyugati (esetleg tavol-keleti) orientdcid
szemléltetésére pedig — mint fent lathattuk — a kiilkereskedelmi aru- és
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szolgaltatasforgalom foldrajzi és termékcsoportok szerinti alakulasa szamit az egyik
legjobb eszkoznek. Az ukran gazdasag hangsulyeltolodasara ugyanis kivalo példa a
szomszédos orszagok részaranyanak 10 év alatt bekovetkezé jelentds (15-20%-0S)
visszaesése (melynek elsddleges oka értelemszerlien az Orosz Foderacio altal
kordbban  birtokolt vezetd szerep elvesztése az ukran kiilkereskedelmi
kapcsolatokban), illetve Kina, Lengyelorszag, Torokorszag, az Egyesiilt Allamok,
valamint a nyugat-eurdpai orszagok sulyanak novekedése.

A koronavirus-jarvany 2020 elején tehat olyan koriilmények kozott érte el — az
Eurdpa egyik legszegényebb orszdganak szamit6 — Ukrajnat, amely alighogy
megkezdte a kilabalast az évtized kozepén kezdddd gazdasagi sokkbol ismét — ezuttal
hasonléan a vilag tobbi részéhez — komoly kihivasokkal kellett szembenéznie
tarsadalmi-gazdasagi szempontbol. A pandémia gazdasagi kovetkezményeit mind a
belfoldi, mind pedig a kiilfoldi intézmények megprobaltak felmérni, melyekkel
parhuzamosan a kormanyzat és jegybank igyekezett a recesszid mértékét megfekezd és
a gazdasadg helyreallitdsat segitd intézkedéseket bevezetni. A jarvanykezelés
sikeressége ¢és az ismételt gazdasdgi sokkbol vald kildbalas azonban mar egy
kovetkezd tanulmany kdzponti témaja lehet.
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