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EUROPAI ORSZAGOK HELYZETENEK ELEMZESE A GAZDASAGI
CIKLUSBAN

Absztrakt. A cikk makrogazdasagi mutatok osszehasonlitisaval és oOsszevetésével hatarolja be
kivdlasztott Europai orszagok gazdasagi ciklusait a 2000-es évektol kezdodbéen napjainkig. A
kivdlasztott orszagok: Nemetorszag, Egyesiilt Kiralysag, Magyarorszag és Ukrajna. A gazdasagi
ciklus, mas néven iizleti ciklus, a boviilés és a zsugorodas iddszakai kozotti gazdasagi ingadozasokra
utal. Az olyan tényezék, mint a brutto hazai termék (GDP), a kamatlabak, a foglalkoztatottsagi szint,
az inflacio és az dllamadossag mértéke segithetnek meghatarozni a jelenlegi gazdasagi ciklus
szakaszat. A vallalkozdasoknak és a befektetoknek a gazdasagi ciklusokon at kell iranyitaniuk
stratégidjukat — nem olyan szinten, hogy iranyitsik dket, hanem azért, hogy tuléljék oket, és esetleg
profitaljanak beldliik felmérésiik segitségével. A tanulmany elészor bemutatia a gazdasagi ciklus
legfontosabb elméleti aspektusait, beleértve a ciklus négy szakaszat. Tovabba a mutatok
meghatarozdsa utan orszagonkeént keriilnek elemzésre a ciklusok szakaszokra felbontva diagramok
segitségevel. Kiilonleges figyelmet fordit a kutatas a tavalyi, 2023-as évre annak érdekében, hogy a
gazdasag legaktualisabb helyzete nagyobb megvilagitast kapjon. Végeredményben azt lehet elmondani
az orszagok gazdasagi ciklusairol, hogy a 2008-as gazdasagi vilagvalsag eldtt névekedtek és érték el
csucsukat. Ez a vilagesemény mindegyik orszagot megterhelte gazdasagilag. Az orszagok kiilonbozo
nehézségekkel néztek szembe a 2010-es években, ami hatraltatta a gazdasagi novekedesiiket. Minden
egyes orszagot sujtotta a COVID-19 gazdasagi és egészségiigyi vilagjarvany, és az europai
gazdasagoknak nem is sikeriilt visszatérniiik a jarvany elotti gazdasagi szintre. A koronavirus-jarvany
kovetkeztében uralkodo magas inflaciora tetozott a 2022 februarjaban kitért orosz-ukran haboru.
2023-ban az orszagok elérték a ciklusban a mélypontot, egyediil Ukrajna gazdasaga mutatott
novekedo tendenciat.

Kulcsszavak: gazdasagi ciklus, eurdpai gazdasag, gazdasagi ciklus elemzés.

JEL Classification: E10, E32, O11

Anomauia. Y cmammi 8u3HaUeHO eKOHOMIYHI YUKIu OesKux esponeticokux kpain 3 2000-x poxie 0o
CbO2OOHT WITIAIXOM NOPIGHAHHS MA CNIBCMABTIEHHSA MAKPOEKOHOMIUHUX noKa3Hukie. OOpani Onst aHanizy
kpainu: Himeuuuna, Beaukoopumanis, Yeopwuna ma Ykpaina. EKOHOMIYHUT YUK, MAKONC 8i00MUL
AK  OI3HeC-yuKl, O3HAYAE eKOHOMIYHI KOMUBAHHS Midc nepiodamu nioHeceHHss ma cnady. Taxi
Gdaxmopu, sk eanosuti eHympiwHiti npodykm (BBII), npoyewmmui cmaseku, pieeHv 3atiHamocmi,
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iH(AYIA Ma piseHb 0epAHcaBHO20 BOP2y MONCYMb OONOMOSMU GU3HAYUMU, HA AKIll cmMadii NOMOYH020
OisHec-yuxny nepebyeac exonomika. bisnmecy ma ineecmopam HeoOXioHo yYnpagiamu  ceoimu
cmpameziamu uepe3 eKOHOMIUHI YuKau - e Ol Mmoo, wod KOHmpOaoeamu ix, a 01s mozo, woob
nepexcumu ix i, MOMCIUGO, OMPUMAMU 8i0 HUX 6U200Y 3a60AKU iXHIll oyinyi. Y cmammi npedcmaesneni
HAU8ax)caugiuL meopemuyti acnekmu Oi3Hec-yuky, eKI4ayu yomupu ¢asu yuxiy. B pezyromami
aHanizy NOKA3HUKIE YUKAU po30uearomvcs Ha cmadii 6 pospisi Kpain 3a 00nomMo20w Oiazpam.
Jocnioscenns npudinge ocobaugy yeazy muwnyromy 2023 poxy, wob npoaumu Oinvuie c8imia Ha
NOMOYHY CUMYayilo 8 eKOHOMIYI. 3peumoro, npo eKOHOMIYHI YUKAU KPAiH MOJICHA CKA3AMU, W0 80HU
s3pocmanu i 0ocaenu €020 NiKy neped c8imogorw ekoHomiunow kpusoto 2008 poxy. Lls céimosa nodis
eKOHOMIUHO obmsicuna eci Kpainu. Y 2010-x poxkax Kpainu 3imkHYIUCA 3 PISHUMU MPYOHOWAMU, AKI
2anbmyeanu ix ekoHomiune 3pocmanns. Kooxcna oxkpema kpaina nocmpasxcoana 6io nanoemii COVID-
19 y cghepi exonomixu ma OXOpoHU 300p08’s, a4 €BPONCUCLKUM E€KOHOMIKAM HAGIMb He 60an0Cs
NOBEPHYMUCSA 00 eKOHOMIYHO020 pisHs 00 nandemii. Kynominayiero gilinu na Ykpaini, wo cnanaxuyna 6
momomy 2022 poky, cmana eucoka iH@uAYis, AKa 6dxce Mala MeHOeHYilo 00 3pOCMAHHA Nio yac
nanoemii. ¥ 2023 poyi kpainu Oocsenu HAUHUNCHUOI MOUKU 6 YUK, Juule eKOHOMIKa YKpainu
NPOOEMOHCMPYBANA MEHOEHYII0 00 3POCHAHHA.

Knrwouogi cnosa: exonomiunuii yuxi, €6poneticbka eKOHOMIKd, AHANi3 eKOHOMIUHO20 YUKILY.

Abstract. The article defines the economic cycles of selected European countries from the 2000s to the
present by comparing and contrasting macroeconomic indicators. The selected countries: Germany,
United Kingdom, Hungary and Ukraine. The economic cycle, also known as the business cycle, refers
to economic fluctuations between periods of expansion and contraction. Factors such as Gross
Domestic Product (GDP), interest rates, employment levels, inflation and the level of government debt
can help determine the stage of the current business cycle. Businesses and investors need to manage
their strategies through economic cycles - not to manage them, but to survive them and possibly profit
from them by assessing them. The paper first presents the most important theoretical aspects of the
business cycle, including the four phases of the cycle. Furthermore, once the indicators have been
determined, the cycles are broken down into sections by country with the help of diagrams. The
research pays special attention to the year 2023 to provide insight into the most current economic
situation. In conclusion, it can be observed that the countries' economic cycles experienced growth
and reached their peak before the 2008 global economic crisis. This global event economically
burdened all countries, leading to various difficulties in the 2010s that hampered economic growth.
The COVID-19 pandemic further impacted every country, with European economies still struggling to
return to pre-pandemic levels. The Russian-Ukrainian war, which broke out in February 2022,
exacerbated the high inflation resulting from the pandemic. In 2023, most countries reached the
lowest point in the cycle, with Ukraine's economy being the exception, showing a growing trend.
Keywords: economic cycle, European economy, economic cycle analysis.

A probléma meghatarozasa. A gazdasagi ciklus a gazdasadg korkords mozgésa,
amint az a boviiléstdl a zsugorodasig és visszafelé halad. A gazdasagi expanziot
novekedés és zsugorodas jellemzi, beleértve a recessziot, a gazdasagi aktivitas tobb
hoénapig tartd visszaesését.

A gazdasagi idészakok megértése ¢s nyomon kovetése segithet a befektetéknek
¢és a vallalkozasoknak eldonteni, hogy mikor fektessenek be, és mikor vegyék ki a
pénziiket, mivel minden ciklus hatassal van a részvényekre és kotvényekre, valamint a
nyereségre ¢s a vallalati bevételekre [1].

© V. Hanuszics, P. Szolnoki
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Az gazdasagi ciklusok mérése magéaban foglalja a kiilonb6z6 gazdasagi mutatok
nyomon kovetését az id6 muldsaval, hogy azonositani lehessen a gazdasagi ciklus
négy szakaszat: a novekedést, a csticsot, a hanyatlast és a mélypont mintait.

A vallalkozasoknak ¢és a befektetoknek a gazdasagi ciklusokon 4t kell
iranyitaniuk stratégiajukat — nem olyan szinten, hogy irdnyitsak Oket, hanem azért,
hogy tuléljék dket, és esetleg profitaljanak beldliik felmérésiik segitségével.

A téma problematikéja és aktualitasa abban rejlik, hogy az elmult években tobb
gazdasagi valsag stjtotta a gazdasagot: a COVID-19 vilagjarvany és a jelenleg is zajlo
orosz-ukran habora. Ezek tudataban érdemes kutatni, hogy jelenleg milyen fazisban
tartanak a gazdasagi ciklust figyelembe véve az eurdpai gazdasagok, és hogyan tudjak
a legkisebb karokkal atvészelni azt vagy esetleg a legnagyobb nyereséggel kijonni
beldle.

Friss kutatisok és publikaciok elemzése. A gazdasagi ciklust minden
gazdasagi szereplore gyakorolt jelentds hatds okdn érdemes vizsgalni és felvazolni,
hogy mi is a tudomany legfrissebb informacioi errdl a témardl. Ennek legjobb mddja
az, ha feltérképezziik milyen tanulmanyok sziilettek az utoébbi idében. A. Juergens ¢€s
R. Braun [2] azt tarja fel, hogy a gazdasagi ciklusnak milyen hatasai vannak a
magantOke-alapok befektetési tevékenységére. A gazdasagi novekedés és a ciklusok
elemzésének egységesitése mellet érvel V. Cerra, A Fatas és S. C. Saxena [3], akik
kutatasukban attekintették a legjabb empirikus €s elméleti irodalmat. C. A. Radin [4]
olyan forrast publikalt, amely Osszesiti az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasagi
novekedéseit és zsugorodasait a XIX. sz. kozepétdl. M. Cacciatore és F. Ravenna [5]
tudomanyos cikke a korlatozott bérrugalmassag altal generalt bizonytalansagi sokkot
¢s az allamfliggés feler6sodését tanulmanyozza a gazdasagi visszaesésekben. Tovabba
a bizonytalansdgi sokkokat és a konjunkturakutatds szakirodalmat J. Fernandez-
Villaverde és PA Guerron-Quintana [6] is kutatta publikaci6jukban. GM Angeletos, F.
Collard és H. Dellas [7] 10 stratégiat javasolnak a makrogazdasagi iddsorok
boncolgatasara, sablont adnak az adatokat legjobban leir6 konjunktira-terjedési
mechanizmushoz, €s tulajdonsagait felhasznalva értékelik mind a szlikos, mind a
kozepes méretli modelleket. A kis- és nagyvallalkozasok kozti kiilonbségeket vizsgalta
kutatasukban N. Crouzet ¢és NR Mehrota [8] a gazdasagi ciklusok soran a cégméretet,
a ciklikussagot ¢és a pénziigyi surlodasokat figyelembe véve. A jelenlegi nem
megszokott gazdasagi allapotok mellett nem lehet elhanyagolni a gazdasagi ciklusok
feltérképezését, ebben a feladatban kisérel meg egy kisebb részt megoldani a
kovetkez0 cikk az eurdpai gazdasadgok tekintetében.

A cikk céljainak megfogalmazasa. A cikk célja meghatdrozni azt, hogy a
valasztott eurdpai orszagok jelenleg milyen gazdasagi ciklusban vannak jelenleg. A
cikk feladatai a kovetkezdek: a gazdasagi ciklus és azt ezt mérni kivand mutatok
elméleti kérdéseit kibontani; elemezni az orszagok gazdasagi ciklusait az 1idd
mulasaval; meghatdrozni a kivalasztott orszagok jelenlegi elhelyezkedése a gazdasagi
ciklusban.

A f6 kutatasi anyag bemutatasa. A természet az évszakaihoz hasonloan, a
gazdasag is novekedési és zsugorodasi iddszakokat ¢l meg. Ezeket az intervallumokat
gazdasagi ciklusnak nevezziik [9].
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A gazdasagi ciklus, mas néven iizleti ciklus, a bdviilés és a zsugorodas iddszakai
kozotti gazdasagi ingadozasokra utal. Az olyan tényezdk, mint a bruttd hazai termék
(GDP), a kamatlabak, a foglalkoztatottsagi szint, az inflacié és az éallamadossag
mértéke segithetnek meghatdrozni a jelenlegi gazdasagi ciklus szakaszat [1].

A gazdasagi ciklust vagy iizleti ciklust négy szakasz jellemzi:

1. novekedés - a gazdasdg viszonylag gyors novekedést tapasztal, a kamatok
altalaban alacsonyak, a termelés no;

2. csucs - amikor a novekedés eléri a maximalis litemét. Az arak €és a gazdasagi
mutatok rovid ideig stabilizalédhatnak, miel6tt lefelé fordulnanak;

3. hanyatlas - a noOvekedés lassul, a foglalkoztatds csokken, és az darak
stagnalnak;

4. mélypont - a gazdasag padléra kertil, és a kereslet €s a kindlat a fellendiilés
elott eléri a mélypontot.

A gazdasagi ciklus folyamatos mozgasat a kovetkezd abra mutatja be a GDP
valtozasat viszonyitva az idé mulasahoz (1.3. 4bra):

Csucs
[ )
//f\Han yatlcy

%]
=
a
Qo / \ “// Melypont
Novekedes
Ido

1. abra. A gazdasagi ciklus folyamata a GDP példajaban

forras: sajat szerkesztes [10] alapjan

A kiilonb6zé kozgazdasagi elméletek is masképpen vélekednek a gazdasagi
ciklusokrdl. A monetarizmus azt sugallja, hogy a kormany a pénzkinalat ndvekedési
iitemével gazdasagi stabilitast érhet el. A gazdasagi ciklust a hitelciklushoz koti, ahol a
kamatlabak valtozasai csokkentik vagy Osztonzik a gazdasagi aktivitast azéltal, hogy
tobbé-kevésbé megdragitjdk a haztartdsok, a vallalkozasok ¢és a kormanyzat
hitelfelvételét [1].

A keynesianizmus megkozelitése szerint az aggregalt kereslet valtozasai,
amelyeket a befektetési kereslet instabilitdsa és volatilitdsa 0sztonodz, felelosek a
ciklusok generalasaért. Amikor az {zleti hangulat borongdssabba valik, és a
befektetések lelassulnak, akkor negativ gazdasagi kozeg alakulhat ki. A kevesebb
kiadas kisebb keresletet jelent, ami arra készteti a vallalkozasokat, hogy elbocsassanak
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munkavallalokat. A keynesianistdk szerint a munkanélkiiliség kevesebb fogyasztoi
kiadast jelent, és az egész gazdasag megsériil, nincs mas egyértelmii megoldés, mint az
allami beavatkozas és a gazdasagélénkités [11].

A gazdasagi ciklusok meghatarozasanal a cikk a kovetkezd mutatokat fogja
alapul venni egészen a 2000-es ezredfordulotol:

¢ GDP — egy orszag hatarain beliil egy adott idészakban eldallitott késztermékek
¢s szolgaltatasok teljes pénzbeli vagy piaci értéke;

eInflaci6 — az arak emelkedése, amely a vasarloerd idobeli csokkenésének
tekintheto;

e Kamatladb — az 6sszeg, amelyet a kolcsonadé felszamit a hitelfelvevonek;

e Munkanélkiiliség — olyan helyzetre utal, amikor egy személy aktivan keres
munkat, de nem tud munkat talalni;

e Allamadossag mértéke — egy orszag fennalld pénziigyi kotelezettségére utal,
amivel a kormany tartozik a hitelezdinek.

A Vilagbank hivatalos adatbazisa [12] és a Trading Economics [13] statisztikai
honlap adatait tablazatokba ¢és diagramokba valdé atkonvertaldsa utdn keriil
meghatarozasra a gazdasagi ciklus fazisai a makrogazdasagi mutatok korrelacidja
alapjan.

A cikk altal vizsgalt orszdgok a kovetkezdek:

e Németorszag;

e Egyesiilt Kirdlysag;

e Magyarorszag;

e Ukrajna.

Németorszag gazdasdgi mutatdibdl a kovetkezd diagramot lehet 0sszeallitani (2.
abra):

20.00

15.00

10.00

5.00

0.00

====GDP novekedés, % Inflacio, %

= K amatlab, % Munkanélkiiliség, %

e Allamadéssag novekedés, %

2. abra. Németorszag gazdasagi mutatoinak idobeli valtozasa
forras: sajat szerkesztes [12], [13] és [14] alapjan
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Németorszag gazdasagi ciklusat a kdvetkez6 szakaszok jellemzik:

e 2000-2005: recesszid. A német gazdasag ebben az iddszakban negativ
szamokat produkalt. Az inflacid 6t évben is meghaladta a gazdasagi ndvekedést, kettd
évben pedig negativ volt a GDP novekedése, a munkanélkiiliség pedig folyamatosan
novekedett;

e 2006-2007: novekedés és csucs. Ezekben az években a GDP meghaladta az
inflacié szintjét, csokkent a munkanélkiiliség, a kamatlab emelkedett, fékezve a
gazdasag tempdjat;

e 2008: recesszid. A német gazdasag GDP novekedését tijra meghaladta az
inflacios rata, a kamatlab tovabbnovekedett;

e 2009: depresszi6. A GDP novekedés ebben az évben negativ volt a 2008-as
gazdasagi vilagvalsag utan. Az inflacid szinte deflaciova fordult at, az dllamaddssag
jelentésen megemelkedett, a munkanélkiiliség szintén nott;

e 2010-2018: novekedés. Németorszagnak sikeriilt visszatérnie a valsag elotti
szintre, a GDP novekedése iddvel egyre jobban meghaladta az inflacio szintjét. A
munkanélkiiliség és a kamatlab is folyamatosan csokkend tendencidnak orvendett. A
gazdasagi novekedést a 2015-6s migracios valsag sem tudta megtorni, de mindenképp
lassitotta [15];

e 2019: csucs. Ebben az évben érte el a német gazdasag cstcsot, kozvetleniil a
COVID-19 vilagjarvany nehézségei eldtt. Ekkor volt a munkanélkiiliség a
legalacsonyabb szinten;

o 2020-2022: recesszid. 2020-ban zsugorodott a gazdasag, ndtt az dllamaddssag
jelentés meértékben Németorszagnak nem sikeriilt visszatérnie a pandémia elotti
szintre 2021-ben, a 2022-ben kitort orosz-ukran habora pedig magas inflacid okozott
a gazdasagban.

Az Egyesilt Kirdlysdg gazdasagi mutatoibol a kovetkezd diagramot lehet
Osszeallitani (3. abra):

50.00
40.00
30.00
20.00
10.00

0.00 -
-10.00 S
-20.00

= GDP novekedés, % Inflacio, %

e K amatlab, % Munkanélkiiliség, %

e Allamadéssag novekedés, %

3. abra. Az Egyesiilt Kiralysag gazdasagi mutatoinak idobeli valtozasa
forras: sajat szerkesztes [12], [13] és [16] alapjan
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Az Egyesiilt Kirdlysag gazdasagi ciklusat a kovetkezd szakaszok jellemzik:

e 2000-2006: novekedés. Ezt az id6szakot a folyamatos gazdasagi ndvekedés
jellemzi: GDP novekedése meghaladta az inflaciot, csokkent a munkanélkiiliség;

e 2007: cstics. A brit gazdasag a 2008-as gazdasagi vildgvalsag elott érte el a
csucsot. Ebben az évben megfigyelhetd a kamatlab magas szintje;

e 2008-2010: recesszio. A GDP novekedése negativ volt, valamint az
allamadossag is nagymértékben nétt, a munkanélkiiliség emelkedésnek indult. 2009-
ben majdnem 5%-kal csokkent a GDP, amibdl nem tudott feltdpaszkodni a gazdasag;

e 2011: mélypont. Hosszu recesszids évek utdn a GDP novekedést magasan
tulnétte az inflacios rata. Ekkor volt a legmagasabb szinten a munkanélkiiliség.
Ezutan indult meg a novekedés;

e 2012-2016: novekedés. Ebben az iddszakban az inflacio folyamatosan
csOkkent, 2014-t6]1 pedig meg is haladta a GDP novekedés. Ezek mellett a
munkanélkiiliség is folyamatosan csokkent. A kamatldb stabil volt. Azonban az
Egyesiilt Kirdlysag kilépése az Eurdpai Uniobol csokkentette a gazdasagi ndvekedés
litemét, és az inflacio tobbszor meghaladta a GDP novekedést; [17]

e 2019: cstcs. ez ¢év elozte meg a koronavirus nehézségeit, ezutdn
zsugoroddsnak indult a gazdasag. Novekedésnek indult a kamatlab, a
munkanélkiiliség ekkor volt a legalacsonyabb;

e 2020-2022: recesszio. A COVID-19 vilagvalsag érzékenyen érintette a brit
gazdasagot, nem is tudott visszadllni az az el6tti gazdasagi szintre, 2022-ben pedig
magas inflacid volt jellemzo.

Magyarorszag gazdasagi mutatdibol a kovetkezd diagramot lehet Gsszeéllitani
(4. ébra):

25.00

20.00

== GDP névekedés, % Inflacio, %

e K amatlab, % Munkanélkiiliség, %

= Allamadéssag novekedés, %

4. abra. Magyarorszag gazdasagi mutatoinak idébeli valtozasa
forras: sajat szerkesztes [12] és [13] alapjan
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Magyarorszag gazdasagi ciklusat a kovetkez6 szakaszok jellemzik:

e 2000-2005: novekedés. A GDP folyamatosan ndtt Magyarorszagon, az
inflacio és a munkanélkiiliség csokkent;

e 2006: csucs. A gazdasag ekkor érte el azt a pontot, miel6tt elkezdett volna
zsugorodni;

e 2007-2011: recesszio. Ebben az idészakban az inflacio folyamatosan
meghaladta a GDP novekedést, 2009-ben pedig a gazdasagi vilagvalsag utan 6,6%-os
GDP csokkenés volt. A munkanélkiiliség folyamatosan nétt. Megfigyelhetd a
kamatlab novekedése, amely a gazdasag felporgetésére iranyult;

e 2012: mélypont. Ujra negativ volt a GDP novekedése, valamint nagyon
magas munkanélkiiliség uralkodott a kiemelkedd inflacié mellett;

e 2013-2018: novekedés. Ebben az iddszakban volt egy felemelkedés a
gazdasagban. Minden évben meghaladta a GDP ndvekedése az inflacios ratat és
csokkent a munkanélkiiliség és a kamatldb. Azonban Magyarorszagot is sujtotta a
2015-6s migracios valsag, ekkor deflacid volt a gazdasagban; [18]

e 2019: csucs. Ebben az évben volt a legalacsonyabb a munkanélkiiliség, ezutan
elindult felfelé. A GDP tovabbra is meghaladta az inflaciot;

e 2020-2022: recesszi6. A COVID-19 vilagjarvany Magyarorszagot is
gazdasagi csokkenésbe sodorta, amit 2021-ben megugrott egy anndl nagyobb
novekedéssel, azonban a 2022-ben kitort orosz-ukran haborti magas inflacidt okozott
az orszagban.

Ukrajna gazdasadgi mutat6ibdl a kovetkezd diagramot lehet Osszeallitani (5.
abra):
100
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e GDP novekedés, % Inflacid, %
= Kamatlab, % Munkanélkiiliség, %

—Allamadésség novekedés, %

5. abra. Ukrajna gazdasagi mutatdéinak idobeli valtozasa
forras: sajat szerkesztes [12] és [13] alapjan
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Ukrajna gazdasagi ciklusat a kovetkezd szakaszok jellemzik:

©2000-2006: novekedés. Megfigyelheté a GDP folyamatos novekedése és a
munkanélkiiliség csokkenése. A kamatlab szintén csokkent, ami eldsegitette a
gazdasag korforgésat;

©2007: csucs. Ekkor érte el az ukran gazdasdg azt a pontot, amikor még
jelentdsen nétt a GDP, csokkend volt a munkanélkiiliség és alacsony a kamatlab;

©2008-2013: recesszid. A 2008-as gazdasagi vilagvalsag érzékenyen érintette
Ukrajnat: 2009-ben 15%-kal csokkent a GDP. Megugrott az allamaddssag, 2013-ben
pedig deflacié volt az orszagban. Pozitivan értékelendd az, hogy csokkend szamokat
mutatott a munkanélkiiliség;

©2014-2015: mélypont. Az Euromajdan mozgalom ¢s a kelet-ukrajnai haboru
taszitotta depresszioba a gazdasagot. Mindkét évben 10%-kal csokkent a GDP. 2014-
ben az allamaddssag tobb mint masfélszeresére nétt. 2015-ben pedig majdnem 50%-
os volt az inflacio;

©2016-2018: novekedés. Ekkor kovetkezett egy pozitivabb iddszak.
Folyamatosan csokkent az inflaci6, az allamaddssdg, a munkanélkiiliség. A GDP
novekedés is pozitiv volt;

©2019: csucs. Mint sok mas gazdasag, Ukrajna is ekkor érte el a csticsot. Az
elébb emlitett tendencidk folytatddtak, ezt a koronavirus-jarvany torte meg;

©2020-2022: recesszio. Ukrajna GDP-je csokkent 2020-ban, 2021-ben pedig
nem tudott visszajonni a jarvany elotti szintjére. A 2022. februdr 24-én kitort orosz-
ukran habort pedig eddig még nem latott mélységekbe taszitotta a gazdasagot: 29%-
os GDP csokkenés, 20%-0s inflacio €s 21%-o0s munkanélkiiliség.

A fentebbi évtizedeken atnyuld elemzésen tal érdemes kiilon megvizsgalni a
2023-as évet. Németorszag egyértelmiien recesszioban volt 2023-ban. Csokkent a
gazdasaga 0,3%- kal. [19] A kamatldb jelentésen volt emelve az egész soran arra
iranyulva, hogy csokkenjen az inflacio. [13] Ennek ellenére az inflacié minddssze 1%-
kal ment lejjebb 2022-ho6z képest. [20] A munkanélkiiliség pedig 5,7%-ra novekedett,
ami tovabbi negativum a 2023-es gazdasagi évben. [14] Ez az ¢év tekinthetd
mélypontnak attol fliggden, hogy a 2024-es év milyen gazdasagi allapottal fog zarulni,
igy megindulva felfelé tobb recesszids €év utan.

Az Egyesiilt Kiralysag GDP-je mindossze 0,1%-kal novekedett 2023-ban [14] a
4%-os inflacid mellett [21]. Ez egyértelmiien negativnak tekinthetd. A kamatlab
szintén emelkedett a 2023-as év soran az inflacido csokkentésének érdekében. [16]
Ebbdl a szempontbol sikeres volt ez a politika. A munkanélkiiliség pedig minimalisan
novekedett 2022-h6z képest, 0,1%-kal. [13] Németorszaghoz hasonléan az Egyesiilt
Kiralysag tekintetében is lehet ezt mélypontnak tekinteni, ha 2024-ben jobban fog
teljesiteni az orszag gazdasaga.

A magyar gazdasag szintén csekély mértékben novekedett 2023-ban. A GDP
novekedés a tavalyi évben 0,8%-o0s volt [22], az inflacié pedig 17,6%. [23] Ezt a
magas inflaciot kisérelt meg a kordaban tartani a megemelt 12,8%-o0s kamatlab, am az
inflacid igy is magasabb volt, mint 2022-ben. [14] A munkanélkiiliség is novekedett
2023-ban 4,6%-ra. [13] A gazdasidg tekintetében ezek nagyon rossz tendencidk,
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amelyek egy depressziods gazdasagi kornyezetet mutatnak. Magyarorszadgon is a 2024-
es ¢év fogja meghatarozni, hogy valdjdban ez az év volt a mélypont a gazdasagi
ciklusban.

Ukrajna GDP novekedése 2023-ban 4,6% volt. [24] Ez az el6z6 évi 29%-os
csOkkenéshez mérve nagyon kiemelkedd mutato, és mutathatja azt, hogy Ukrajnaban a
2022- es volt a mélypont éve. Ezt tdmasztja ald az is, hogy a megemelt kamatlab
csOkkenteni tudta az inflacios ratat. Ez az érték egyes forrasok szerint 12,7% volt [14],
mas portalokon 5,1%-kal is lehet taladlkozni [13] [25], de egyértelmiien csokkent az
inflacio. A munkanélkiiliség pedig 20% koriili rata volt. [26] Errdl a mutatordl csak
becslések vannak, nincsenek pontos adatok. Osszevetve mindezeket, Ukrajna
gazdasaga jobban teljesitett 2023-ban, mint 2022-ben, igy az adatok alapjan azt lehet
mondani, hogy novekedésnek indulhat az orszag.

Az informaciok ¢€s statisztikak alapjan a kovetkezd Osszesitd tablazatot lehet
Osszedllitani az orszagok gazdasagi ciklusban 1évé poziciojukrol a 2023-as évet
kovetden (1. tablazat):

1. tablazat
Orszagok elhelyezkedése a gazdasagi ciklusban 2023 utan

Orszag Gazdasagi ciklus fazisa Javaslat

Németorszag Mélypont, harom recesszios | Inflacio csokkentésére
év utan iranyul6 kamatlabnovelés

Egyesiilt Kiralysag Meélypont, harom recesszios | Inflacio csOkkentésére
¢v utan iranyul6 kamatlabnovelés

Magyarorszag Meélypont, harom recesszios | Inflacio csOkkentésére
¢v utan iranyul6 kamatlabnovelés

Ukrajna Novekedés, a mélypont utan | Inflacio csokkentésére
iranyulo kamatlabnovelés

forras: sajat szerkesztés

Kovetkeztetések és tovabbi kutatasok Kkilatasai. Osszességében azt lehet
elmondani az orszadgok gazdasagi ciklusairdl, hogy a 2008-as gazdasagi vilagvalsag
elott novekedtek és érték el csucsukat. Ez a vildgesemény mindegyik orszagot
megterhelte, és ott lett vége egy hosszabb gazdasagi ciklusnak. Ezutan valtozo6 volt,
hogy melyik orszag milyen hamar tudott kildbalni a valsag nehézségeibdl. Az
orszagok kiilonboz6 nehézsegekkel néztek szembe a 2010-es években. Németorszagot
¢s Magyar orszagot a 2015-6s migracios valsag, az Egyesiilt Kirdlysagot az Eurdpai
Uniobol valo kilépés, Ukrajnat nemzetkozi konfliktusok sujtottak. A vilag minden
egyes gazdasagat stjtotta a COVID-19 gazdasagi €s egészségiigyi vildgjarvany, és az
eurdpai gazdasagoknak nem is sikeriilt visszatérniiik a jarvany elotti gazdasagi szintre.
A koronavirus-jarvany kovetkeztében uralkodd magas inflacidra tetézott a 2022
februarjaban kitort orosz-ukrdn habort. Jelen pillanatban gy tlinik, hogy az orszagok
elérték a ciklusban a mélypontot, egyediil Ukrajna gazdasaga mutatott ndvekedd
jeleket 2023-ban. Lehetdséget ad a tovabbi kutatasra a ciklus folyamatos elemzése az
évek multaval, tovabba érdemes kutatni a gazdasagi mutatok meghtzodod gazdasagi
dontéseket, eseményeket.
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