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A SAJAT TOKE SZAMVITELENEK ELMELETI ASPEKTUSALI: A
NEMZETI ES NEMZETKOZI SZAMVITELI STANDARDOK
OSSZEHASONLITASA

Anomauia. Bracnuii kaniman € 00HI€0 3 KIOU0BUX Kame2opill Oyxeaimepcbko2o 001Ky, AKa
gidobpadicae eapmicmov aKmueie NIONPUEMCMBEA NiCas 6IOpaAXy8ants 1o2o 30006 s3anv. Eexmuene
VAPAGNIHHA 61ACHUM KARIMAIOM € 8ANCIUBUM eNeMEHMOM 3a0e3neuenHs Qinancogoi cmitikocmi ma
KOHKYPEHMOCNPOMOACHOCMI Y0 ekmig 2ocnodaproganus. [Ipome, Ha npaxmuyi icHyiome CYmmesi
posdidcHocmi Yy nioxo0ax 00 00Ky 61acH020 Kanimaiy 6 pI3HUX KpaiHax, wjo 3YMOBIeHO SK
HAYIOHATbHUMU CMAHOapmamu OyxXeaimepcvkoeo 001Ky, max i 3acmocy8anHim MidxcHapooHux
cmandapmie ¢inancosoi 3gimnocmi (MCD3). Memoro 0ocniodncenns € y3a2anvHeHHs meopemudHux
nioxo0dié 00 pPO3YMIHHA CYMHOCHI G1ACHO20 KANimany, 6UABIEHHS KOHYENMYAIbHUX iOMIHHOCMELl
MINC HAYIOHATbHUMU MA MINCHAPOOHUMU NIOX00amu 00 1020 00Ky, a MAaKoNC DOopMyIo6anHs
npono3uyitl wooo ix y32000cents. ¥ cmammi npoananizo8ano 3mMicm NOHAMMms «GIACHULL Kanimany y
BIMYUSHAHUX |  MIJNCHAPOOHUX — HOPMAMUBHO-NPABOBUX  OOKYMEHMAX,  OXAPAKMEPU308AHO
KAACUPIKAYito CKIA008UX GIACHO20 KANIMALY, OKPECAeHO MemOO0N02IUHI GIOMIHHOCIE Y GU3HAHHI,
oyinyi ma 6i0006padicenni kanimany 6 o0aiKy. JJocaioncylomscs maxi eleMenmu 61ACH020 Kanimaniy,
AK cmamymuuil Kanimau, 000amKo8Ull Kanimai, Hepo3nooiieHull npubymoK ma pesepsu, a marKoic
poab kanimany y popmysanni 36imnocmi npo ginancosuti cman cy6 ’ekma eocnooapiosanns. OcHosHa
yeaza npudileHa NOpPIGHSIbHOMY AHANIZY HAYIOHANbHUX CMAHOApmMie Oyxeanmepcbkoz2o 00Ky ma
Mixcnapoonux cmanoapmie ginancosoi 3eimnocmi (MC®3), 3 memoio suseieHHs GIOMIHHOCMEN
nioxodax 0o 001Ky 61acHozo kanimany. Posensnymo ocobnusocmi eusnauenns ma xiacugpixayii
GACHO20 KANIMALy, NPUHYUNU U020 OYIHKU Ma 6I000padcenus V QiHancositl 36imHOCmI 32I0HO 3
HAYIOHANbHUMU ~ MA  MIJCHAPOOHUMU — cmaHOapmamu. Busnaueno nepesaeu ma  HeOONiKU
BUKOPUCTNANHA MIJCHAPOOHUX CMAHOAPMIE NOPIGHAHO 3 GIMUUSHAHOI NPAKMUKOIO. Y320024CeHHs
nioxodig 0o o06aixy eracrozo xanimany mixc HII(C)BO ma MC®3 e neobxionow ymosow 0ias
niosuweHHs 0OCMOGIPHOCME Ma NOPIGHIOBAHOCI  (DIHAHCOBOI 36IMHOCMI, WO Y CB0I0 Uepey
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cnpusmume npo3opocmi GisHecy, NOKPAWEHHIO IHBeCMUYIIHO20 KIiMamy ma epexmusHii inmezpayii
VKPAIHCOKUX NIONPUEMCING Y MINCHAPOOHE eKOHOMIuHe cepedosuiye. 3anponoHO8AHO peKoMeHOayii
w000 B0OCKOHANEHHSA MEMOOUKY 0OIIKY 6IACHO20 KANIMALY 3 MEMOIO RIOBUWEHHS AKOCMI (PIHAHCOB0T
36IMHOCMI MA i Y32002CEHOCMI 3 MIHCHAPOOHUMU BUMOSAMU.

Knrouoei cnosa: enacruil kanimaiu, 001K, HOPMAMUBHO-NPABOBE PecYNOBAHHA, HAUIOHATbHI
cmanoapmu, MC®3, nopieHsnvHuil ananis.

JEL Classification: M 41

Absztrakt. 4 sajat téke a szamvitel egyik alapvetd kategoridja, amely a vallalkozas eszkdzeinek
értékeét tiikrozi a kotelezettségek levonasa utan. A sajat toke hatékony kezelése kulcsfontossagu a
gazdasagi egysegek pénziigyi stabilitdsanak és versenyképességének biztositdsahoz. Azonban a
gyakorlatban jelentos eltérések mutatkoznak a sajat toke szamviteli megkozelitéseiben kiilonbozo
orszagokban, amelyeket a nemzeti szamviteli standardok és a Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolasi
Standardok (IFRS) alkalmazésa befolyasol. 4 tanulmany célja a sajat téke lényegének megértéséhez
szlikséges elméleti megkdzelitések dsszefoglalasa, a nemzeti és nemzetkdzi szamviteli megkdzelitések
kozotti koncepcionalis kulonbségek feltarasa, valamint az ezek dsszehangolasara iranyul6 javaslatok
megfogalmazasa. A cikkben elemezziik a ,sajat téke” fogalmdt a hazai és nemzetkézi jogi
dokumentumokban, jellemzziik a sajat téke Osszetevoinek osztalyozasat, felvazoljuk a tdéke
elszamolasaban, értékelésében és kimutatasaban alkalmazott moédszertani kiilonbségeket. Vizsgaljuk a
sajat téke olyan elemeit, mint az alaprészesedés, a kiegészito toke, a fel nem osztott nyereség és a
tartalékok, valamint a téke szerepét a gazdalkodo szervezet pénziigyi helyzetérdl szolo beszamoloban.
A 6 hangsuly a nemzeti szamviteli standardok és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldasi Standardok
(IFRS) oOsszehasonlito elemzésén van, azzal a céllal, hogy feltarja a sajat toke szamviteli
megkozelitéseinek kiilonbségeit. Vizsgalatra keriil a sajat toke meghatarozdsa és osztilyozdsa, az
értekelés elvei és a pénzigyi beszdmoldkban valé megjelenitése nemzeti és nemzetkdzi standardok
szerint. Meghatdrozasra keriilnek a nemzetkozi standardok alkalmazasanak elonyei és hatranyai a
hazai gyakorlattal dsszehasonlitva. 4 sajat téke elszamoldsanak megkozelitéseinek dsszehangoldsa a
nemzeti szamviteli standardok és a nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok kozott
elengedhetetlen feltétele a pénziigyi beszamol6k megbizhatésaganak és dsszehasonlithatosaganak
Javitasanak, ami viszont eldsegiti az iizleti tevékenység dtlathatosagat, a befektetési kornyezet javitésat
és az ukran vallalkozasok hatékony integraciéjat a nemzetkdzi gazdasagi kdrnyezetbe. Javaslatokat
tesziink a sajat téke szamviteli modszertananak fejlesztésére a pénziigyi beszamolok mindségének
javitasa és a nemzetkozi kovetelményekkel valé dsszhang biztositasa érdekében.

Kulcsszavak: sajat téke, szamvitel, normativ-jogi szabalyozas, nemzeti standardok, IFRS,
Gsszehasonlito elemzés.

Abstract. Equity is one of the fundamental categories of accounting that reflects the value of an
enterprise's assets after deducting its liabilities. Effective management of equity is a key element in
ensuring the financial stability and competitiveness of economic entities. However, in practice, there
are significant differences in approaches to equity accounting across various countries, influenced by
national accounting standards and the application of International Financial Reporting Standards
(IFRS). The purpose of the study is to summarise theoretical approaches to understanding the essence
of equity capital, identify conceptual differences between national and international approaches to its
accounting, and formulate proposals for their harmonisation. The article analyses the meaning of the
term ‘equity capital’ in domestic and international regulatory documents, describes the classification
of equity capital components, and outlines methodological differences in the recognition,
measurement and presentation of capital in accounting. It looks at elements of equity, like authorised
capital, additional capital, retained earnings and reserves, as well as the role of capital in reporting
on the financial position of a business. The focus is on a comparative analysis of national accounting
standards and IFRS to identify differences in approaches to equity accounting. The study examines the
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definition and classification of equity, principles of its valuation, and its presentation in financial
statements according to national and international standards. The advantages and disadvantages of
using international standards compared to domestic practices are identified. Harmonisation of
approaches to equity accounting between NAS and IFRS is a prerequisite for improving the reliability
and comparability of financial statements, which in turn will promote business transparency, improve
the investment climate and facilitate the effective integration of Ukrainian enterprises into the
international economic environment. Recommendations are proposed to improve equity accounting
methodology to enhance the quality of financial reporting and align it with international requirements.

Keywords: own equity, accounting, regulatory framework, national standards, IFRS,
comparative analysis.

Probléma felvetése. A hatékony tékekezelés rendszerének fontos eleme az
Uzleti  egységek pénziigyi stabilitasanak, befektetési  vonzerejének  és
versenyképességének. Az sajat toke szamos kulcsfontossagti funkciot lat el, beleértve a
vallalkozas pénzugyi flggetlenségének biztositasat, a befektetési tevékenyseéghez
szllkséges forrasok felhalmozasat és az esetleges veszteségek fedezését. A
globalizacios és integracids folyamatokkal dsszefliggésben azonban szilkség van a
tOkeszamitasi modszerek harmonizaldsara, amely biztositand a kiilonb6zd orszagokban
mitk6do vallalkozasok pénziigyi beszamoloinak atlathatosagat, 6sszehasonlithatosagat
¢s megbizhatosagat.A tanulmany problémainak jelentds kutatdsai soran jelentOs
figyelmet kapott a sajat t6ke meghatdrozasdra, mérésére ¢€s tiikrozésére vonatkozod
megkdzelitések jelentds eltéréseire a nemzeti szamviteli standardoktol és a nemzetkozi
pénziigyi beszamolasi standardoktol (IFRS) fiiggden. Ezek az eltérések a sajat toke
besorolasanak, a  vallalkozds  alapitasakori  értékelésének, a  tovabbi
részvénykibocsatasoknak, a nyereségfelosztasnak, valamint a sajat tOke valtozasainak
a pénzligyi kimutatasokban vald megjelenitésének eltéré megkozelitésébol adodnak.

Ezen probléméak megoldasai tobbféle szemponton alapulnak, melyek koézul a
legfontosabbakat kielemelve: a sajat toke szamvitelére vonatkozo szabalyozasi keretek
javitasanak fontossdga a vezetéi dontések meghozatalahoz, valamint a vallalkozas
pénzlgyi stabilitasanak felméréséhez és a fejlesztési stratégidk kidolgozasahoz
hasznalt szamviteli informaciok mindségének korrigallasa. A problémat bonyolitja,
hogy a nemzetkozi pénzigyi beszamolasi standardok alkalmazéasa nem minden esetben
veszi figyelembe a nemzetgazdasagi sajatossagokat, ami az adatok félreertelmezéséhez
és hibas dontésekhez vezethet. Igy ez a tanulmany a tékeszamitas elméleti
szempontjainak kutatasa és a nemzeti standardok IFRS-ekkel valo 0Osszevetése
relevans feladat, amely a pénziigyi beszamolds mindségének javitasat, a szdmviteli
megkozelitések harmonizalasat és azok javitasara vonatkozo ajanlasok kidolgozasat
célozza.

LegUjabb kutatasok és publikaciok elemzése. A kutatds elvégzése soran
szamos hazai tudos es kdzgazdasz irodalmai és tudomanyos publikacio keriltek
feldolgozasra az elemzés eredmenyessége érdekében. Tudosok, mint V. Csudovec [1],
C.A. Lehincsuk, I.R. Poliscsuk [2] , T.O. Mulik [3], N Gurina, A. Yarihina [1], F.F.,
Butenets [5], O. Y. Vevchar [6], Ya.P. Ischenko [8], T.H. Kaminshka [9], O.l.
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Pelepenko [14], jelentds figyelmet és részletes elméleti alapot nyljtottak a sajat toke,
mint fogalom, csoportositas aspektusainak atfogo tanulmanyozasahoz.

A hazai gyakorlatban meghatarozott befektetett tokét, amely a vallalkozas
tulajdonosainak hozzajarulasai terhére iranyulnak, valamint a vallalkozas gazdasagi
tevékenysége eredményeként képzdodott felhalmozott tokék két csoportjat, mint a sajat
toke megalakulasi forrasok szerinti tényezdit, L. V. Koval és V. V. Gorbatyuk [17]
hazai kdzgazdaszok fogalmaztak meg.

A sajat téke nemzeti és nemzetkozi standardjai kozotti kiilonbségek részletes
informacioinak meghatdrozasai olyan tudomanyos publikécidknak készonhetdek, mint
a T. A. Pihnyak [15], O.O. Falchenko [19], valamint K.VV. Tyunnikova es O. S.
Kvachan kézos munkai [18].

A cikk céljanak megfogalmazasa. A kutatas célja, megvizsgalni a tékeszamitas
elméleti vonatkozasait, és Osszehasonlitsa a nemzeti szamviteli standardokat a
Nemzetk0zi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS). A tanulmény a sajat toke
fogalmat és kdzgazdasagi l1ényegét kivanja megvizsgalni a szamvitel 6sszefliggéseben,
valamint tanulményozni a sajat tOke szamvitelének irdnyitdsat biztositd nemzeti
standardok és IFRS szerinti szabalyozasanak szabalyozasi kereteit. Ezen talmenden a
tervek kozott szerepel a tOkeszamitasi mdodszerek nemzeti és nemzetkdzi szabvanyok
szerinti 6sszehasonlitd elemzése, a tokeszamitasi megkozelitések fobb kiillonbségeinek
azonositasa, valamint azok pénziigyi beszamolasra gyakorolt hatasanak felmérése. A
kapott eredmények alapjan javaslat késziil a tokeszamitasi modszerek fejlesztésére a
pénziigyi beszamolds mindségének javitdsa €s a nemzetkdzi kdvetelményekkel vald
Osszhang biztositasa érdekében.

Kutatasi eredmények bemutatasa. Miel6tt megvizsgalasra Kerdil a ,,sajat toke”,
mint szamviteli tétel és fogalom, érdemes Kkicsit az alapokhoz visszatérve
bevezetésként megismerkedni a ,,té6ke” altalanos megfogalmazasaval.

A ,toke” kifejezés a latin capitalis — ,,f6” sz6bdl szdrmazik. A mindennapi
¢letben tOkének mindsiil minden tétel, aminek meghatarozott értéke van, tdgabb
értelemben, sziikk értelemben pedig az {lizletmenethez sziikséges megtakaritdsok
mennyisége. A kozgazdasagi elmélet szerint a tOke olyan érték, amely természetesen
novekszik az értékben, létrehozva az tgynevezett hozzaadott értéket. A toke tagabb
megfogalmazasban ugyanigy értendd. A toke olyan érték, amely dnmagatol novekszik,
azaz értéke nd, ahogy mozog és bevételt termel.

A t6ke anyagi tartalmat az arutermelés anyagi és személyi, pénzigyi és szellemi
tényezOi, termékei (4ruk és szolgiltatasok) alkotjdk, amelyek a gazdasagi javak
létrehozasanak folyamatéat, valamint a termelés, a csere és a fogyasztas szféraban vald
eldmozditasat szolgaljak.

A toke tarsadalmi-gazdasagi formajat a gazdalkoddé egységek vallalkozoi és
személyes tulajdonanak kélcsonhatasban valdé mozgasa hatarozza meg a termelés, a
gazdasagi, kereskedelmi tevékenység és a megfeleld jovedelem megszerzése sordn.

A téke mint gazdasagi kategoria a termelési eszkdzok tulajdonosai €s a munkaerd
birtokosai kozotti termelési kapcsolatok elméleti aspektusa, vagyis torténelmileg
kondicionalt, tarsadalmi-termelési kapcsolat a termeldeszkézoket birtokld vallalkozok
¢s a termelési eszkdzoktol megfosztott bérmunkasok kozott.
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Tobb kozgazdasagi tudomanyag szemszogébdl nézve bizonytalan a toke
hatarozott megfogalmazasa. Egyes tudosok gy hatdrozzak meg a tékét, mint egy
vallalkozasa 0 tulajdonat.

Ezenkivil a Nemzetk6zi Szamviteli Standard Bizottsag 1982. novemberi
preambuluma a Nemzetk6zi Szamviteli Standardokhoz kimondja, hogy a tdke az
eszkozok és a kotelezettségek kuldnbsége. A kdzgazdaszok két szempontot hasznalnak
a toke eszm¢jének megjelenitésére munkdjukban. Egyrészt a vallalkozas tokéje a
vagyon létrehozasdba fektetett teljes pénzosszegre vonatkozik, mind fizikai, mind
immaterialis javakba. Egyuttal ismertetésre kerll az alapok befektetési iranya is.

Egy Ujonnan létrehozott vallalkozas nem kezdheti meg tevékenységét sajat
indul6 tékéjének kialakitasa nélkiil, amely az alapitok altal befektetett eszk6zok
Osszessége, amely a vallalkozas vagyonanak eértékét tikrozi. A véllalkozas
alapitdsanak idOpontjaban az sajat toke megegyezik az alapitok altal befizetett vagyon
értékével, az altaluk megallapodott valds értéken értékelve. A befektetett eszkdzok
hasznalata lehetdvé teszi az alapitok szamara, hogy elinditsak vallalkozéasukat.

Ebbdl kovetkezdleg, a sajat toke minden gazdasagi egység pénziigyi
stabilitasanak és fiiggetlenségének alapja. Meghatarozza a tarsasag tevékenységének
finanszirozasat, tevékenységének bovitését, fejlesztésbe valdo  befektetését,
fizetoképességét hosszi tdvon. Sajat tdke megalakitdsa és alkalmazasa nélkiil nem
johet létre és nem tud ndvekedni semmilyen gazdasagi egység — beleértve a termeld
vallalkozast is. Az adott gazdasagi tevékenység tervezése és végrehajtasa soran
kialakuld gazdasagi kapcsolatok eredményeként a sajat téke mindenekeldtt olyan
jelentds forrasforras, amely egy adott véllalkozas kiilonb6zd, funkciondlisan orientalt
tevékenységi terlleteinek megvaldsitdsa soran megvaltoztathatja ertékét. A
szakdolgozat kivalasztott téméjanak relevanciajat tehat végsé soron szamos, a
vallalkozéds sajat tokéjének megdrzésével és ndvekedésével kapcsolatos nehézség
hatarozza meg, amely bizonyos mértékig a sajat toke kiilonboz6 tipusaitodl fiigg.

A sajat tOke Osszegének nagysagat jelentdésen befolyasolja az eszk6zok és
kotelezettsegek szamviteli  értékelése, amelyet a vallalkozas létrehozasakor
alkalmaztak, viszont vannak olyan esetek is, mikor f60sszege megegyezik a
vallalkozas részvényeinek teljes piaci értékével, vagy a nettd eszkdzok részenkeénti,
illetve a vallalkozas egészének értékesitésébdl nyerhetd dsszeggel.

Ezzel szemben, Az Ukrajna Pénzugyminisztériuma altal kiadott 73. szdmu, 2013.
februar 7-én jovahagyott Nemzeti Szamviteli Standardok (Szabvanyok) 1 ,,A pénziigyi
beszamolédsra vonatkoz6 altalanos kovetelmények” része szerint a sajat toke egy
tarsasdg eszkozei és forrasai kozotti kilonbozet. Ezt a megkozelitést gyakran a
t0kemeghatéarozas ,,maradvanyelvének™ is nevezik, amely kiegyenlitéskor a hitelezdi
kotelezettségeket eldnyben részesiti a tOketulajdonosok kdveteléseivel szemben. Ezt a
modellt hasznalja a legtobb hazai tudos a téke tulajdonosi szempontii meghatarozasara
[16].

Mivel a sajat toke a gazdalkodo egyseg eszkdzeinek azon része, amely az Gsszes
kotelezettseg kifizetése utdn megmarad, ez az elv altaldban megfelel a Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamolasi Standardoknak (IFRS). Ennek az az oka, hogy a Pénzligyi
kimutatasok elkészitésének és bemutatasanak keretrendszere dokumentum, amelyet a
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Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok fogadtak el. A ,maradvany”
megkozelités figyelembe vételével hatirozza meg a gazdalkodd sajat tokéjét, az
eszkozok részeként hatarozza meg, sokkal szlikebben tekintve.

Ez azt jelenti, hogy a sajat t6két az eszkdzok fennmarado részének kell tekinteni
a vallalat 0sszes kotelezettségének levonasa utan. Mas szoval, ha levonjuk egy cég
hitelezokkel, beszallitokkal, alkalmazottakkal és egyéb vallalkozokkal szemben
fennall6 6sszes tartozasat es kotelezettségét a vagyonanak Osszértékébdl, akkor marad
az a rész, amely a cég tulajdonosait (alapitoit) illeti meg — ez a sajat téke. Ez a
megkozelités meglehetdsen szitk, mivel nem tekinti a sajat tokét a vallalkozas
finanszirozasi forrasainak ©sszességének (ami tagabb kdzgazdasagi értelmezeés).
Ehelyett a sajat tOke szamviteli szdmitasara helyezi a hangsulyt, kiemelve, hogy értéke
valtozo, és az eszkdzok és forrasok aranyatol flgg.

A ,sajat toke” fogalmai nem térnek el kiilonosebb tekintetben egymas
megfogalmazéasatol. Ugyanakkor érdemes ezen meghatarozasokat részletesebben
attekinteni, ahhoz, hogy kovetkeztetést tudjunk levonni, kiillonb6zd kozgazdasagi
tudoméanyagak miként foglaljak Ossze jelentését. A kovetkezd, 1. abra, kelloképp
vazolja fel a sajat téke fogalmanak tartalmi sokoldalusdgat tobb szempontbdl is
vizsgalva:

Figyelembe véve azt a meghatarozast, miként a vallalkozas sajat tokéje eszkozei
és adossagkotelezettségei (sajat toke = eszk6zok - kotelezettségek) értéke kozotti
kilénbozet, a Nemzeti Szamviteli Standardok (Szabvanyok) 1 "Pénzigyi beszamolas"
pontjaban az "eszkdzok" kifejezés hasznalata a kutatas alapos tanulmanyozasa soran
nem feltétlen helyes. Igy, ebbél a szempontbél itélve, sziikséges lenne ezt a definiciot
kozelebb hozni a sajat toke gazdasagi 1ényegéhez. Amint az a ,,sajat t0ke” fogalmanak
a Nemzeti Szamviteli Standardok (Szabvanyok) szerinti meghatarozasabél kdvetkezik,
a szamviteli definicié nem ad valaszt arra a kérdésre, hogy milyen szempontok alapjan
kell meghatarozni a sajat toke egyes Osszetevait.

A sajat téke gazdasagi, jogi, €és pénziigyi tartalmat figyelembe véve, egyes
Osszetevdinek érthetdbb koriilhataroldsa érdekében a sajat téke definicidja a
kovetkezOképpen fogalmazhatd meg: a sajat toéke a vallalkozds tevékenysége
eredményeként a tulajdonosoktdl (résztvevOktol, alapitoktol) befizetések, vasarolt
részvények, befektetési papirok stb. formajaban, vagy a véllalkozasnal ingyenesen
atadott szavatoldtoke 0sszege, amely a vallalkozas pénziigyi stabilitdsdnak kezelésére
szolgald eszkozként funkciondl. E megfogalmazast lehetdség szerint tovabb lehet
boviteni, csiszolni tartalmilag, de a kutatds véleménye szerint ez egy helyénvalo
magyarazat abbol a szempontbdl, hogy egy részletesebb, atlathatdé képet kapjunk a
sajat toke szerkezeti 6sszetevOirdl.

A ,sajat téke” fogalmai nem térnek el kiilonosebb tekintetben egymaés
megfogalmazasatdl. Ugyanakkor érdemes ezen meghatarozasokat részletesebben
attekinteni, ahhoz, hogy kovetkeztetést tudjunk levonni, kiillonb6zé kozgazdasagi
tudomanyagak miként foglaljak 0ssze jelentését. A kovetkezo, 1. abra, kelloképp
vazolja fel a sajat toke fogalmanak tartalmi sokoldalUsagat tobb szempontbdl is
vizsgalva:
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Szamviteli megkdzesités (NPSBO 1)

A sajat tOke a tarsasag vagyonanak azon része, amely a kotelezettségek levonasa utan megmarad.
A Y LY L

Jogi megkozelités

A sajat toke a vallalkozas sajat finanszirozasi forrasa, amelyet alapitoi (résztvevoi) meghatarozott
megtériilési id6 nélkiil hozzajarulnak, vagy a nettd nyereségbdl a vallalkozasnal hagynak.

Gazdasagi megkdzelités
A N

A sajat toke a vallalkozas azon eszkozeinek, pénziigyi forrasainak 0sszértéke, amelyek tulajdonjog
alapjan hozza (a vallalkozashoz) tartoznak, és amelyet vagyonanak (a vallalkozas nett6 vagyonanak)

egy bizonyos részének kialakitasara hasznal fel.
A Y LY LIl LI LI | L

Pénzligyi megkdzelités

A sajat téke - a pénziigyi menedzsmentben {6 alappillére, amely egy vallalkozas pénziigyi
stabilitasanak kezelésére szolgald eszkozként értelmezendd. A hangstly a szerkezetén, a

jovedelmezOségén és a tokekoltségen van.
A A LI LIl LI L L

1. abra. A ,,sajat toke” fogalma tobb szempontbdl vizsgalva
Forras: sajat szerkesztés a [10] forras informacioi alapjan

Figyelembe véve azt a meghatarozast, miként a vallalkozas sajat tékéje eszkozei
és adossagkotelezettségei (sajat toke = eszk6zok - kotelezettségek) értéke kozotti
kilonbozet, a Nemzeti Szamviteli Standardok (Szabvanyok) 1 "Pénziugyi beszamolas"
pontjadban az "eszkdzOk" kifejezés hasznalata a kutatas alapos tanulmanyozasa soran
nem feltétlen helyes. Igy, ebbél a szempontbél itélve, sziikséges lenne ezt a definiciot
kozelebb hozni a sajat toke gazdasagi 1ényegéhez. Amint az a ,,sajat t0ke” fogalmanak
a Nemzeti Szamviteli Standardok (Szabvanyok) szerinti meghatarozasabél kdvetkezik,
a szamviteli definicié nem ad vélaszt arra a kérdésre, hogy milyen szempontok alapjan
kell meghatarozni a sajat toke egyes Osszetevait.

A sajat tOke gazdasagi, jogi, €s pénziigyi tartalmat figyelembe véve, egyes
Osszetevdinek érthetdbb koriilhataroldsa érdekében a sajat téke definicidja a
kovetkezOképpen fogalmazhatd meg: a sajat téke a vallalkozas tevékenysége
eredményeként a tulajdonosoktol (résztvevoktdl, alapitoktdl) befizetések, vasarolt
részvények, befektetési papirok stb. formajaban, vagy a vallalkozasnal ingyenesen
atadott szavatolotdke 0sszege, amely a vallalkozas pénziigyi stabilitasanak kezelésére
szolgald eszkozként funkciondl. E megfogalmazast lehetdség szerint tovabb lehet
béviteni, csiszolni tartalmilag, de a kutatds velemenye szerint ez egy helyénvalo
magyarazat abbol a szempontbdl, hogy egy részletesebb, atlathatdé képet kapjunk a
sajat toke szerkezeti 6sszetevoirdl.
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A "sajat tOke" fogalmanak tanulmanyozdsa mélyrehaté vizsgalatokat ¢és
megkozelitéseket jelez annak gazdasagi kategoriaként valé értelmezéseben. Ezen
kutatasi vizsgalatokat kiilonb6z0 szempontok jellemzik: a sajat toke képzddési
forrasainak célja, OsszetevOi és felhasznaldsi mechanizmusa szerint. Az alabbi, 1.
tablazat kulonféle gazdasdgtudomanyi  kutatok, szakmabeli tudosok Altali

1. tblazat
A ,sajat toke” fogalma Kkiilonboz6 tudésok megfogalmazasai altal
Szerzé neve Meghatarozas
1 2

A sajat toke - a vallalkozas tulajdoni alapon hozz4 tartozé vagyonanak
F.F. Butenets . . 4 . . s .

Osszértéke, amelyet a vallalkozas vagyonanak kialakitasara hasznal fel.
P.S. Bezrukeh

N.P. Kondratkov,
L.P. Krashnova
H.V. Savitska

A sajat toke a vagyonképzés forrasa, a finanszirozas f6 forrasa.

A sajat toke a vallalat sajat pénziigyi forrasainak Osszessége, amely a
konyvviteli mérleg passziv oldalanak elsé részében szerepel, elektronikus
O.Y. Vevchar (torzstoke, kiegészitd toke, tartalék alap) és nem alapitott (fel nem osztott
nyereség) formakban, és a vallalat tulajdonjogén, gazdasagi kezelésén és
teljes rendelkezési jogan alapul.

A sajat toke — a gazdasagi javak készleteinek megtakaritds ttjan torténd
felhalmozasa, pénzeszkozok és valos tokebeli termékek formajaban, amelyet
a tulajdonosai gazdasagi folyamatba vonnak be mint befektetési forrast és
termelési tényezot a jovedelem megszerzése céljabol. Mitkodésiik a gazdasagi
rendszerben a piaci elveken alapul, és Osszefligg az id0, a kockézat és a
likviditas tényezdivel.

A sajat téke a vallalat sajat forrasait jelenti, amelyeket a tulajdonosok
T.H. Kaminshka | hataridé megjel6lése nélkiil helyeztek el, vagy amelyeket mar megadoztatott
nyereségként hagytak a vallalatnal.

A sajat téke — a vallalat sajat eszkdzeinek dsszértéke, amelyek a tulajdonaban
allnak, és amelyeket az aktivainak kialakitasara hasznal.

Forréas: Sajéat szerkesztés a [5,6,8,9,10,14] forrasok alapjan

Ya.P. Ischenko

O.1. Pelepenko

Osszegzéen a bemutatott megkdzelitéseket és figyelembe véve e kategoria
torténeti fejlodését, a kovetkezo fogalom fogalmazhatd meg: a sajat toke — az elemek
dsszessege, amelyek a gazdasagi szubjektum eszkozeinek finanszirozasi rendszerét
alkotjak, amelynek miikodését a gazdasdgi kapcsolatok fejlédési szintje, a
tulajdonviszonyok és a versenykdrnyezet hatarozza meg, és amelyet az 6nmagat
noveld érték jellemzi.

A sajat téke elemezésének szempontjait megvizsgalva, érdemes attekinteni F.F.
Butynets hazai kozgazdasz és kutato altal felvazolt sajat toke csoportositas, amelyet
sajat maga két részre osztott: formaja és felel6sségi szintje szerint. Ezt a csoportositast
az 2. abra mutatja be:
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Forma szerint

*befektetett toke — a torzsrészveények €s az elsobbségi részvények 0sszege nominalis értéken;
etovabbi befektetett tOke;
*adomanyozott toke — téritésmentesen atvett vagyon, vissza nem téritendo segély;

seredménytartalék — a vallalkozas eredményes mitkodésébol szarmazo nyereség azon része,
amelyet nem osztanak fel a részvényesek, tulajdonosok k6zott, hanem Gjra befektetik a
vallalkozésba.

Felelosségi szint szerint

sjegyzett toke - Osszegét az alapito okiratok hatarozzak meg, és kotelezoen be kell jegyezni a
véllalkozasok és szervezetek egységes allami nyilvantartasaba;

*kiegészitd toke — nem jegyzett tOke, azaz kiegészitOleg befektetett toke;
tartalék tOke;
seredménytartalék stb.

2. abra. A sajat toke csoportositasa F.F. Butynets kozgazdasz kutatasa altal
Forras: Sajat szerkesztés a [5] forras informacioi alapjan

L. V. Koval és V. V. Gorbatyuk [17] azzal érvel, hogy a sajat toke megalakulasi
forrdsok szerinti felosztasanak megkozelitése attol fligg, hogy azt hazai vagy
nemzetkdzi szabvanyok szerint hajtjak-e végre. E megkozelitéseket dsszefoglalva a
kutatok azzal érvelnek, hogy a hazai gyakorlatban altaldban megkulonbéztetik a
befektetett tokét, amely a vallalkozas tulajdonosainak hozzajarulasai terhére, valamint
a vallalkozas adossagkotelezettségei részvényekké vagy részvényekke torténd
atalakitasa eredményeként jon létre; a vallalkozas gazdasagi tevékenysége
eredményeként képzodott felhalmozott téke.

A jelenlegi Nemzeti Szamviteli Standardok (Szabvéanyok) 1 ,,A pénziigyi
beszamolas altalanos kovetelményei” szerint a sajat toke a kovetkezdkre oszlik (3.
abra):

A sajat toke f6 dsszetevoi a kovetkezo tételek: ]

/ e Jegyzett (részvény) toke; \
o Atértékelési toke;
o Kiegészitd toke
e Tartalék toke;
o Nem felosztott nyereség (fedetlen veszteség);
¢ Kivont toke;

\. Jegyzett, de be nem fizetett toke. /

3. abra. A sajat toke f6 elemei a nemzeti standard alapjan
Forras: Sajat szerkesztés a [7,18] forras alapjan

A nemzetkozi gyakorlat viszont a sajat toke kovetkezd felosztasat irja eld az
alapitasi forrdsok szerint: befektetett toke, amely a tulajdonosok altal a vallalkozés
megszervezése soran befizetett pénzeszk6zok dsszege (csak a tulajdonosok tovabbi
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befektetései vagy pénzkivonasai miatt valtozhat); megszerzett tdke, azaz a
tulajdonosok altal megkeresett és a vallalkozds tevékenysegébe Ujra befektetett
pénzeszkdzok Gsszege (a megszerzett pénz egy részét a tulajdonosok kivehetik). Ez
bizonyos eltéréseket okoz a tokefelhalmozasi forrasok strukturalasaban, a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) és az Altalanosan Elfogadott Szamviteli
Alapelvek (GAAP) szerinti pénzigyi beszamolas komponenseiben.

A viladggyakorlatban egy véllalkozés sajat tokéje két komponensre oszthatod id6
és a keletkezési forrasok szerint (4. abra):

1) befektetett toke;

2) megszerzett toke:

- kozvetleniil a tokéhez kothetd bevételek és kiadasok,

- felhalmozott eredménytartalék,

- a nettd eredménybdl képzett tartalék.

A befektetett toke a tulajdonosok altal a vallalkozas megszervezése soran
befizetett pénzeszkdzok Osszege. A befektetett toke mértéke csak tovabbi befektetések
vagy tulajdonosi forraskivonasok miatt valtozhat.

A megszerzett téke a tulajdonosok altal megkeresett és a vallalkozas
tevékenységébe Ujra befektetett pénzeszkozok sszegét jelenti (a megkeresett toke egy
részét a tulajdonosok példaul osztalék formajaban kivehetik). Ez az erték azt mutatja
meg, hogy a vallalkozas netté vagyona mennyivel nétt a vallalkozas tevékenységének

eredményeként a fennalldsa teljes idétartama alatt.

4. abra A sajat toke osszetevoi a nemzetkozi standardok alapjan
Forras: Sajat szerkesztés a [18] forras alapjan

A tékével kapcsolatos teljes korli informaciok irant leginkabb azok a
részvényesek érdeklddnek, akik a tarsasag részvényeit a piacon vasaroljak meg. Ezért
a sajat toke fogalmat a nemzetkdzi gyakorlatban foként a részvénytarsasagok kapcsan
veszik figyelembe.

A részvénytarsasag befektetett tokéje altalaban két részbdl all:
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1) névleges jegyzett toke, amely a kibocsatott részvények teljes névleges (vagy
bejelentett) érteke;

2) arészvények kibocsatasabol szarmazd kiegészitd toke (kibocsatasi bevétel) - a
részvényesek altal a megvasarolt reészvények névértékét meghaladé hozzajarulas
Osszegét jelenti.

A nemzetkozi gyakorlatban létezik a "kibocsatasra engedélyezett részvények"
fogalma. Ez a részvények maximalis szdma, amelyet egy tarsasag kibocsathat. A
részvények kibocsatasa utan fennmarado részt ,,ki nem bocsatott részvényeknek”
nevezziik. Ezen részvények nagysaga alapveté fontossagu a tarsasag meglévo
részvényesei szamara, mivel tikrozi részvényeik esetleges felhiguldsdnak mertékét.

Szamos altalanos ¢és specialis jellegli szabalyozasi és jogi aktus, amelyek a
szamvitel jogi szabalyozasat végzik, és ellenérzést gyakorolnak egy vallalkozas (cég,
tarsasag) sajat tokéje felett Ukrajndban, olyan jogszabalyi keretet alkottak, amely
kellden érdemi és szabalyozza a szamviteli €s ellendrzési rendszert, beleértve a sajat
tokét is. A jogalapokat szabalyozd jogszabalyi Kkereteket, nevezetesen
megalakulasdnak, jelenlegi tevékenységének és megsziinésének rendjét, résztvevdinek
jogait és kotelezettségeit az 2. tablazat tartalmazza, amely az alabbi forma szerint
vizsgalhaté meg:

2. tablazat
A sajat toke szamviteli rendszerét szabalyozé normativ-jogi

dokumentumok
A dokumentum teljes megnevezése Hivatkozéas a
jogalkotési aktusra
Kddexek
Ukrajna 2010. december 2-4n elfogadott, 2755-V1 sz. Adokodexe Ukrajna Adotorvénye
Ukrajna 2003. januér 16-an elfogadott, 435-1V sz. Polgari Ukrajna Polgéri
Torvénykonyve Torvénykonyve
Ukrajna Torvenyei
»A szamvitelrdl és a pénziigyi beszamolasrdl Ukrajnaban” 1999.07.16. Ukrajna 996. szamu
996-X1V sz. torvénye
"A részvénytarsasagokrol” 2008. szeptember 17. 514-V1 sz. Ukrajna 514-VI. szamu
torvénye
,Ukrajna jegyzett t6kéjére vonatkozd egyes jogalkotdsi aktusok | Ukrajna 2850-VI. szamu
modositasardl” 2010. december 22. 2850-VI sz. torvénye
"A Korlatolt Feleldsségli Tarsasagokrol és a Jarulékos Feleldsségi Ukrajna 2275-VIII.
Tarsasagokrol" 2018.02.06. 2275-V1lI sz. szamu torvénye
"A jogi személyek, egyéni vallalkozok és éallami szervezetek &allami Ukrajna 755. szamu
nyilvantartasarol" 2003. majus 15. 755 sz. torvénye

Forras: Sajat szerkesztés a [11] forras informécidi alapjan

A véllalkozds sajat tokéjének elszdmoldsat ¢és pénziigyi kimutatdsainak
elkészitését a kovetkezok szabalyozzak:

» Ukrajna Adokodexe; Ukrajna Polgari Torvénykonyve;

« Ukrajna torvenye az uzleti tarsasagokrol;
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» Ukrajna torvénye "A szamvitelrl €s a pénziigyi beszamolasrél Ukrajnédban",
amelyet az Ukrajna Verhovna Rada fogadott el, 1999. jalius 16-an, 996-XIV. sz.,
madositasokkal;

« Az Ukrajna Pénzigyminisztériumanak 2013. februar 7-i 73. szamu, modositott
rendeletével jovahagyott 1. szdmi Nemzeti Szamviteli Standard (Szabvanyok) ,,A
pénziigyl beszamolasra vonatkoz6 altalanos kovetelmények”;

« Az Ukrajna Pénzugyminisztériumanak 2013. marcius 28-an kelt, 433. szamd,
modositott és kiegészitett rendeletében jovahagyott pénziigyi beszamolasi trlapok
kitoltésére vonatkoz6 mddszertani ajanlasok, valamint az ukran jogszabalyok altal
jévahagyott egyéb szabalyozd jogszabalyok, rendeletek és utasitasok.

A szabalyozé dokumentumok eltérd jogi statuszaak, ezért némelyikik alarendelt
masokhoz képest, ennek értelmében pedig az osztalyozas 6t f6 szabalyozasi szintjét
alkotja, amelyeket az 3 tablazat mutat be, az alabbiakban:

3. tablazat
A sajat toke szamvitelének szabalyozasanak szintjei

A sajat toke szamvitelének
szabdlyozésanak szintjei

Standardok és szabvanyok

l. szint MSBO 1 ,,Pénziigyi kimutatasok prezentalasa”
Nemzetkozi jogi standardok | MSBO 27 ,Konszolidalt és egyedi pénziigyi
Nemzetkozi kimutatasok”
szint MSBO 37 ,,Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és
fliggd kovetelések”
MSBO 34 . 1d6kozi pénziigyi beszamolas”
1l. szint Ukrajna  1997. jlanius 16-i  torvénye ,,A
Allami forras jogi normak szamvitelr6l és a pénziigyi beszamolasrol’ 996-
XIV sz.
I11. szint NP(S)BO 1 ,,A pénziigyi jelentésekre vonatkozo
Allami Nemzeti Szémviteli, altalanos kovetelmények”
szint Standardok (Szabvanyok) NP(S)BO 11 ,,Kétele;ettségek” o
NP(S)BO 2 , Konszolidalt pénziigyi kimutatasok”
1V. szint Utasitdsok a Szamlarend alkalmazésarol a
A minisztériumok, osztalyok | vallalkozasok és  szervezetek  eszkdzeinek,
és allami bizottsagok tokéjének, kotelezettségeinek és uzleti
szabéalyzatai tevékenységének elszdmolasara
Vallalati \[;ééz:ﬂrt-anzan szabilyoze | Rendelet a szamviteli - politikarol, -munkakiri
szint leirasokrol stb.
dokumentumok

Forras: Sajat szerkesztés

A sajat toke képzésének és elszdmolasanak eljarasa a vallalkozés szervezeti és
jogi formajatdl, a hatdlyos jogszabalyoknak az engedélyezett, tartalék és egyéb
tokefajtak minimalis nagysagara vonatkozo kovetelményeitdl fiigg.

A kozvetleniil a tokében elszamolt bevételeket ¢és raforditasokat kiilon kell
kimutatni az eléforduldsuk okaitdl fliggden, példaul a targyi eszk6zok atértekelésébol
(atértékelési tartalékbol) és a hosszu tava befektetések atértékelésébdl (nem realizalt
nyereség (veszteség)) stb. Az ilyen bevételek és raforditdsok nem a vallalat
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tevékenységeibdl, hanem miikddésének kiilsé koriilményeinek valtozasabol
szarmaznak. Ez a funkcié a nemzeti szamviteli standardok velejaroja is.

A nemzetkozi gyakorlatban a tarsasdg beszdmolasi id6szaki tevékenységébol
szarmazO bevételek és raforditdsok kezdetben az eredménykimutatasban és
veszteségekben jelennek meg.

A tékeképzés és a méretét befolyasolo pénziigyi-gazdasagi tranzakciok nemcsak
a gazdalkodd szervezet pénziigyi-gazdasagi tevékenységének Iényegét, hanem
versenyképességét és tovabbfejlesztését is jelentik. Igy a téke jelentds szerepet jatszik
mind a vallalkozas fejlddésének kezdeti szakaszaban, mind pedig a tevékenységének
bovitésének folyamataban. A  vallalkozasok sajat tokéjének — statuszara és
Osszetetelének valtozasaira vonatkozé minden informacio megjelenik a Beszamold a
sajat tokérdl kimutatdsban, amely Nemzeti Szamviteli Standardok (Szabvanyok) 1 ,,A
pénziigyi beszamolas altalanos kovetelményei” altal jovahagyott formaban készult.

A nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok kovetelményeinek megfeleld, a
tOketranzakcidkat tiikkr6z0 pénziigyi kimutatasok elkészitésének kérdése napjainkban
meglehetdsen aktualis. A hazai gyakorlatban azonban nincs olyan mechanizmus,
amely biztositana a nemzetkdzi pénzlgyi beszamolési standardok alkalmazésat a
jelentések elkészitése és a sajat toke nyilvantartasa soran, ami nehézségeket okoz az
ukran vallalkozasok nemzetkdzi pénziligyi beszamolasi standardokra valo atallasaban.

A nemzetkdzi standardok nem szabalyozzak részletesen a sajat toke
elszamolasanak kérdését a nemzeti jogszabalyok sajatossagai miatt, amelyek
meghatarozzdk a gazdalkod6 szervezet kiillonbozd formaira vonatkozd tékeképzés
kovetelményeit, és ennek megfeleléen a szamvitelre vonatkozé nemzeti szabalyok
eltérései.

A tokére vonatkoz6 informacidk bemutatdsa a pénziigyi kimutatdsokban
Ukrajnéban szinte megegyezik a nemzetkozi szamviteli standardokkal. A f6 kiilonbség
az, hogy a nemzetkdzi szamviteli standardok szerint csak a kibocsatott tokére és
tartalékokra vonatkoz6 informaciok kozzététele kotelezd, mig a tokeelemek
csoportositottak €s ajanlott jellegliek [15].

A tovabbi kozzétételek szlikségességének mérlegelésekor az ilyen informéaciok
bemutatasanak megfeleléségének kovetelményébdl kell kiindulni, figyelembe véve az
egyes pénziigyi kimutatasok elkészitésének céljat. A kidolgozott megkdzelités elénye,
hogy a gazdalkodd egységek sajatossagait figyelembe véve biztositja a pénzlgyi
beszamolok készitésének lehetdségét, ami kiilonosen meghatarozza a pénziigyi
kimutatasok elemeinek Gsszetételét és szerkezetét.

A Nemzetkoézi Szédmviteli Standardok (IAS) 1 ,,Pénziigyi kimutatdsok
prezentdldsa” standard szerint a tulajdonosokkal folytatott tranzakciokbol eredd
valtozasokat (példaul jegyzett tékéhez vald hozzajarulas, osztalékfizetés és a
tulajdonosokkal folytatott tranzakciokhoz kapcsoldédd raforditasok) leszamitva, az
idészak sordn a sajat toke valtozasai a tulajdonosokkal nem kapcsolatos
elszamoléasokhoz kapcsolodd tevékenységekbdl szdrmazo bevételek és raforditasok
teljes 0sszeget jelentik (beleértve a nyereséget és veszteséget is) [13,15].

Az ukrén jogszabalyoktol és az IFRS-t6]l eltéréen az amerikai szamviteli
standardok (US GAAP) kulon szabvanyt tartalmaz a szamviteli kimutatasokban
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torténd tékeelszdmolads kérdésére - ASC 505 "Tokeszerkezeti kozzétételek", amely
szerint a gazdalkoddénak a penziigyi kimutatdsaiban tomoren kozzeé kell tennie a
vallalkozas altal kibocsatott kilonféle tipusu értékpapirok tulajdonosainak jogait és
kivaltsagait.

A kutatds vizsgalata alapjan, melyben elemzés alad kerilt a Ukrajna sajat
tokerendszerének kialakuldsa, mitkodése, egy olyan kovetkeztetés vonhato le, amely
szerint az Egyestlt Kiralysag gyakorlatat lenne célszerli alkalmazni a tartaléktOkére
vonatkozo pénziigyi kimutatasokban szerepl6é informaciok kozzétételére vonatkozoan,
amely biztositja a hatékonyabb gazdalkodasi dontések meghozatalat, valamint a
tartalékképzeés €s az adofizetések 1ddbeli elosztasanak jellemzoit, amely lehetové teszi
a vallalkozasok szamara, hogy a profitmutatokat a hitel futamideje alatt a szdmukra
optimalis szinten tartsak. Amint azt a beszamoloban szerepld informacio
képzddésének elemzése a vilaggyakorlatban megmutatta, sok orszdgban a Beszdmolo
a felhalmozott eredményrdél és a nyereség felhasznalasardl ad tajékoztatast. Ezzel
parhuzamban, a GAAP szabvanyok javasoljak a Beszdmol6 a pénziigyi eredményrdl
és a Mérleg mellett az Beszamolo az eredménytartalék kimutatas elkészitéset. Az ilyen
informaciok a tarsasag tevékenységének elemzéséhez sziikségesek, és mindenekeldtt a
befektetoket érdeklik. Ezért helyénvald lenne belefoglalni az ukrajnai pénziigyi
eredményekrol szolo jelentésbe.

Azt is meg kell jegyezni, hogy az IFRS szerinti tartalékok listaja — a tékeelemek
— szélesebb, mint a nemzeti szamviteli standardokban. igy a ,tartalékot” a befektetett
eszkozok atértékelési tartalékanak (IFRS 16 ,,Ingatlanok, gépek és berendezések™), az
immateridlis javak atértékelési tartalékanak (IFRS 38 ,Immateridlis javak™), a
pénziigyi eszkozok atértékelési tartalékanak (IFRS 39 ,,Pénziigyi instrumentumok:
megjelenités és értékelés™) stb [3].

Tovabba, a fentieket kiegészitve, a nemzetkozi standardok nem tartalmaznak
szigoru kovetelményt arra vonatkozoan, hogy a pénzigyi helyzetre vonatkozo
kimutatasnak (mérlegnek) feltétleniil tartalmaznia kell a ,,Feltartott eredmény” tételt
(az IAS 1 ,,A pénziigyi kimutatdsok prezentdlasa” standard 54. bekezdése). Példaul a
nonprofit szervezetek a felhalmozott eredmény egyenlegét a ,nettd eszkézallomany
novekedése” tételben szerepeltethetik. A kisvallalkozasok a felhalmozott eredmeényt
forrastételként jelenithetik meg, amely a Mérlegben egyetlen ,, Téke és tartalékok”
rovatban vagy ,,Téke” cimszo alatt szerepel. A lenti, 4. tablazat kell6képpen
szemlélteti pénziigyi kimutatdsokban a tOkeelemekre vonatkozo informaciok
nemzetkdzi standardok szerinti értékelésére és bemutatasara vonatkozé ajanlasokat.

Altalanossagban megallapithatd, hogy az IFRS és a US GAAP kovetelményeinek
elvégzett vizsgélata lehetdvé tette alapvetdé ajanlasok megfogalmazasat a tokére
vonatkozd informéaciok pénzigyi kimutatasokban vald kozzétételére vonatkozoan. A
nemzetkdzi és nemzeti standardok dsszehasonlito jellemzdi, valamint az IFRS és a US
GAAP tékeelszamolasi kovetelményeinek elemzése lehetdvé tette alapvetd ajanlasok
megfogalmazasat a tOkére vonatkozo informaciok pénzigyi kimutatasokban valo
kozzétételére vonatkozoan.
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4. tablazat
A tokelemek alapjait meghatarozo nemzetkozi standardok az IFRS szerint

Ertelmezend6 fogalom Standard A standard meghatarozasa
A téke meghatarozasa Konceptualis A pénzligyi kimutatasok
keretelvek elkészitésének elvei
(Frameworks)
A toke jellemz6i és kiilonbsége a IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok:
kotelezettségektol Kozzetételek
IFRS (IFRIC) 2 Részesedések szdvetkezetekben és
értelmezések hasonl6 pénziigyi eszkdzdkben
A téke Osszetételében tiikroz6do IAS 12 Jovedelemaddk
bizonyos tipusu eszkézok IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések
értékében bekdvetkezett IAS 38 Immateridlis javak
valtozasok, valamint az ehhez a IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
tokéhez kapcsolodo halasztott Megjelenités és értékelés
adok
A szamviteli politika IAS 8 Szédmviteli politika, szamviteli
valtozasainak eredményeinek becslések valtozasai és hibak
tiikkrozése a sajat tokében és a
hibék kijavitasa
Az arfolyamvaltozasok IAS 21 A devizaérfolyam-véltozasok hatasai
eredményének tiikrozése a sajat
tokében
A sajat tokére vonatkozo IFRS7 Pénzugyi instrumentumok:
informéaciok kozzététele a Kozzétételek
gazdalkodo pénziigyi IFRS (IFRIC) 2 Részesedések szdvetkezetekben és
kimutatasaiban értelmezések hasonl6 pénziigyi eszk6zokben

Forras: sajat szerkesztés a [7,13] forras alapjan

Az Ukrajna Pénzigyminisztériuma altal 2013. februar 7-én jovahagyott 73. sz.
Nemzeti Szamviteli Standardok (Szabvanyok) 1 ,,A pénziigyi beszdmolasra vonatkozo
altalanos kovetelmények” szerint a sajat toke a vallalkozas eszkozeinek azon része,
amely a kotelezettségek levonasa utdn megmarad. A nemzetkozi szamviteli standardok
nem hasznaljak a "sajat t6ke" kifejezést, ennek megfeleldje a kiilfoldi gyakorlatban a
"nett6 eszkdzok" (net assets) fogalma.

Kovetkeztetések és tovabbi kutatasok Kilatasai. A sajat téke nyilvantartasa
fontos reésze a pénzugyi elszamolasnak, mivel tikrozi a vallalatok gazdasagi
stabilitasat és képességét a nyereségtermelésre. A nemzeti szamviteli szabvanyok és a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) 6sszehasonlitasa lehetové teszi
az eltérések feltarasat a sajat toke meghatarozasa, értékelése ¢s megjelenitése terén. Az
egyik f6 probléma, hogy nincs egységes modszertan, amely biztositana a pénziigyi
beszamolok atlathatésagat és Osszehasonlithatosagat a kiillonbozd jogi és gazdasagi
kornyezetekben miikodd vallalatok esetében.

Bar szamos kulonbség létezik, az IFRS alkalmazésa biztositja a pénzlgyi
beszamolok magas szinvonalat, amely megfelel a nemzetkozi kovetelményeknek.
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Ugyanakkor egyes orszagok szaméra fontos figyelembe venni a nemzeti gazdasagok
sajatossagait, és alkalmazkodni a nemzetk6zi standardokhoz a helyi kérnyezethez.

A végzett elemzés azt mutatja, hogy a szamviteli megkdzelitések harmonizécioja
hozzajarulhat a pénziigyi beszamolok mindségének javitdsdhoz, a vallalatok nagyobb
befektetdi vonzerejének ¢€s pénziigyi stabilitasdnak biztositdsdhoz. A sajat toke
nyilvantartasanak tovabbfejlesztése az ajanlott javaslatok alapjan nemcsak a pénzugyi
eredmények pontosabb megjelenitését eredményezi, hanem a beszamolok érthetdbbé
¢s hozzaférhetdbbé tételét 1s a nemzetkozi befektetdk és szervezetek szamara.

A Kkutatas vizsgalata alapjan, melyben elemzés ald kertlt Ukrajna sajat
tokérendszerének kialakulasa ¢s miikddése, egy olyan kovetkeztetés vonhat6 le, amely
szerint az Egyesiilt Kiralysag gyakorlatat lenne célszer(i alkalmazni a tartaléktokére
vonatkozo pénziigyi kimutatdsokban szereplé informaciok kozzétételére. Ez
biztositana a hatékonyabb gazdalkodasi dontések meghozatalat, valamint a
tartalekképzés és az adofizetések iddbeli elosztasanak jellemzdit, amely lehetdvé tenné
a vallalkozasok szamara, hogy a profitmutatokat a hitel futamideje alatt a szamukra
optimalis szinten tartsdk. Mint azt a beszamoldkban szerepld informaciok elemzése a
vilagszerte alkalmazott gyakorlatok alapjan mutatta, sok orszagban a beszamolé a
felhalmozott eredményrdl és a nyereség felhasznaldsarol ad tajékoztatist. Ezzel
parhuzamosan a GAAP szabvanyok javasoljak, hogy a pénzugyi eredményrél, a
mérlegrol €s az eredménytartalékrol szolo beszamolokat is elkészitsék. Az ilyen tipusu
informéaciok elengedhetetlenek a tarsasag tevékenységének elemzéséhez, és kilondsen
azokat az informaciokat keresik, amelyek a befektetoket érdeklik. Ezért indokolt
lenne, hogy az ukran pénziigyi eredményekrdl sz6l6 beszamoloba is belefoglaljak ezt
az informéciot.

Felhasznalt forrasok listaja

1.Yynmorerb, B. OO6mik 1 3BITHICT, BJIACHOTO KaIliTaly: IpakTHYHA CKIaaoBa. ExkoHOMIKa Ta
cycminbetBo, 2024 (70). DOI: https://doi.org/10.32782/2524-0072/2024-70-186

2 Jlerenuyk C.®., Ilonmimyk [.P. Pe3epBHuii kamitan sk iHCTpYMEHT MiHiMi3alil pU3MKIB y cHCTEMi
CTpaTETIYHOTO YIPABIiHHA: 00JIIKOBHIA aciekT. [Ipobiemu Teopii Ta MeTO0IOTii OyXTranTepchbKoro
001Ky, KOHTpOJIIO 1 aHaiizy. 2021. Ne 2(49). C. 34-39.

3. Mymuk T.O. BinoOpaxenns indopmanii nmpo BIacHMH KamiTajdl y 3BITHOCTI TOCHOJApPIOIOYHX
cy0’exTiB. Arpocsit. 2020. Ne 19-20. C. 51-60.

4. T'ypina, H., & Spurina, A. BnacHuii kamitan mignpHEMCTBAa: €KOHOMIYHA CYTHICTh, MPOOIEMHU
o0JIiKy Ta IUIAXH WOro ymockoHaneHHs. Exkonomika Tta cycmimberBo, 2021 (33). DOI:
https://doi.org/10.32782/2524-0072/2021-33-88

5. byrunenp ®@. ®. Byxranrepcbkuii QiHaHCOBUI OOJIK : MiJPYYHHK JJISI CTYACHTIB CIENiabHOCTI
"OOsik 1 ayaut" BUINMX HaBUalbHHMX 3akianiB [®.D. Bbyrunens Ta iH.]; mig 3ar. pex. O.0.
ByTtunus. 8-me Bun., gon. i nepepo6. XKuromup, I1I1 "Pyta”, 2009, 912 c.

6. Bisuap O. I1., Casapus B.M. Biacumii kamitan sk (QiHaHCOBE IKepeno (YHKI[iOHyBaHHS
nianpuemctBa. Haykopuii BicHuk HJITY Vkpaiaw. 2009. Bum. 19.5, c. 146 - 150. URL:
https://nv.nltu.edu.ua/Archive/2009/19_5/146_Wiwczar_19 5.pdf

7. XKomnnep 1. B. ®inancoBuii 001iK 32 MiXKHAPOAHUMH Ta HAL[IOHATBHUMH CTaHJApTaMU: HaBY. 1OCi0.
Kuie. HYXT, 2012. 335 c.

8. Imenko f.I1., lanaiina JI.B. Teopernyni ocHOBH ()OpMyBaHHS BIACHOTO KaITiTally MiAMPUEMCTBA.
Exonomiuni Hayku: HaykoBuii BiCHHK XepCOHCBKOTO JAEp)KaBHOTrO YHiBepcureTy. Bumyck 15.
Yactuna 1. 2015. ¢.146-149. URL.: http://www.ej.kherson.ua/journal/economic_15/1/39.pdf

155


https://doi.org/10.32782/2524-0072/2024-70-186
https://nv.nltu.edu.ua/Archive/2009/19_5/146_Wiwczar_19_5.pdf
http://www.ej.kherson.ua/journal/economic_15/1/39.pdf

Acta Academiae Beregsasiensis. Economics
Bunyck 9. (2025) 9. szam (2025) Volume 9. (2025)

9. Kaminceka T.I'. Kamitan sk 00’€KT BapTiCHOTO BHMIpy B cydacHOMy o0miky. OOmik i diHaHcH
ATIK. 2010. Ne3. ¢.33-40. URL.: https://magazine.faaf.org.ua/kapital-yak-ob-ekt-vartisnogo-vimiru-
v-suchasnomu-obliku.html

10.JTro6ap O. O., bonexisceka B. B., CimakoB O. O. BrnacHuii kamitanx Ta HOro BIUTUB Ha PO3BUTOK
BiTuM3HSAHOI Hayku. FExoHomika Ta CycmimsctBo. 2019. Bummyck Ne  20. URL:
https://economyandsociety.in.ua/index.php/journal/article/view/19/18

11.JTro6ap O.O. HopmaTuBHO-TIpaBOBE perysitoBaHHS OyXralTepchbKOro OOMIKYy BIIACHOTO KalliTaiy.
Enextponne HaykoBe (axoBe BumaHHs «EdextnBHa exoHomika», 2020 p. Ne 4. URL:
http://www.economy.nayka.com.ua/pdf/4_2020/101.pdf

12.HanGepexna T. A. BB cTpyKTypu3alii B1acHOrO KamiTaly Ha Oprafi3amito 6yXFaJITepCLKOFO
00iKy. ExonomiuHi HayKH. 2010. No 15(1). URL
http://www.nbuv.gov.ua/ujrn/soc_gum/Evu/2010 15 1/Nadber.pdf

13.JIeiixT A.C. KoBanes C.B. IlopiBHsIIbHA XapaKTepUCTUKA BIACHOTO KalliTaly 3a HalliOHAJIbHUMHU Ta
MDKHapOJAHUMH cTaHmaptamu o0miky. 30ipHuK Te3 BceykpaiHchkoi HayKOBO-IPaKTHYHOT
IHTEepHET-KOH(pepeHIIil. HayKOBo SKOHOMIYHI aCIeKTH PO3BUTKY HI,HHpI/ICMCTB arpapHoi cdepu:
o0miK, omomatkyBaHHA 1 KoHTpodb. 21-22 mumcromama 2019 pik C. 221-222. URL:
https://tinyurl.com/mpvuex2m

14 TTumunenko O.I. OOxik Ta aHami3 BIACHOTO KamiTaimy: Teopis 1 mpakTuka. ABToped. auc. KaH.
exoH. Hayk : crem. 08.06.04 «byxrantepcekuii 00miK, aHami3 Ta ayaut». Kuis, 2005. 20 c. URL:
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/aref/20081124027794

15.1Tixmax T.A. 'apmonizamis 00JiKy BIACHOTO KaliTaly B KOHTEKCTI MEPEeXoay A0 MIKHAPOIHHX
CcTaHAapTiBio BicHuUK XMenpHUIILKOTO HallloHambHOTO YHiBepcuteTy. Cepist « EKOHOMIUHI HAyKm».
Ne 6.2019. C. 145-151. URL: https://irlykhuml.univer.km.ua/handle/123456789/517

16.1Ipo 3aTBepmkenHs: HalioHanpHOTO NMOJ0KEHHS (CTaHAAPTY) OyXranTepcbKkoro oomiky 1 «3aranbHi
BUMOTH 10 (iHaHCOBOI 3BiTHOCTI»: Haka3 MinicrepctBa ¢inanciB Ykpaiau Big 07.02.2013 Ne73.
URL.: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/z0336-13#Text

17.Kosans JI.B., ['opbattok B.B. BrnacHwuii kamitan: o0diK Ta MpeICTaBICHHS B 3BITHOCTI B KOHTEKCTI
HaI[IOHAJIPHUX Ta MDKHApOAHUX ctaHmapTiB. O0mik 1 ¢inancu. 2013. URL: Bum. 10(3). c¢. 310—
318. http://nbuv.gov.ua/UJRN/ecnof 2013 10(3)_ 53

18.Tronnikosa K. B., KBauan O. C. IlopiBHsJIbHa XapaKTePHCTHKA KaTeropii «BIACHUN KamiTaia» 3a
HalllOHAIbHUMH Ta MDKHAPOJHUMHU CTaHgapTamu Oyxraiarepcbkoro o0Omiky. Materialy VII
Miedzynarodowej naukowi-praktycznej konferencji "Europejska nauka XXI powieka-2011"
Ekonomiczne nauki : Przemysl. Nauka i studia. 2011. Volume 5. - C. 48-54. URL:
https://essuir.sumdu.edu.ua/bitstream-
download/123456789/62852/7/Tiunnikova_Kvachan.pdf;jsessionid=352C9A662DA249500C3762
CC391E01F2

19.®anpyenko O. O. OOk BIACHOTO KamiTally 3a HAlliOHATBHUMH Ta MXKHAPOJHUMH CTaHAAPTAMHU.
Byxran-repchkuii 001K, aHai3 ta ayaut. 2017. Bumyck 12. ¢. 196-200. URL: http://www.market-
infr.od.ua/journals/2017/12_2017_ukr/36.pdf

References

1. Chudovets V. (2024). Oblik i zvitnist vlasnoho kapitalu: praktychna skladova. Ekonomika ta
suspilstvo, Ne 70. DOI: https://doi.org/10.32782/2524-0072/2024-70-186 [Accounting and
reporting of equity: practical component.] [in Ukrainian]

2. Lehenchuk S. F., Polishchuk I. R. (2021). Rezervnyi kapital yak instrument minimizatsii ryzykiv u
systemi stratehichnoho upravlinnia: oblikovyi aspekt. Problemy teorii ta metodolohii
bukhhalterskoho obliku, kontroliu i analizu, Ne (2) 49, s. 34-39. [Reserve capital as a tool for
minimizing risks in the strategic management system: accounting aspect.] [in Ukrainian]

3. Mulyk T. O. (2020). Vidobrazhennia informatsii pro vlasnyi kapital u zvitnosti hospodariuiuchykh
subiektiv. Ahrosvit, Ne 19-20, s. 51-60. [Displaying information about equity in the reporting of
economic entities.] [in Ukrainian]

156


https://magazine.faaf.org.ua/kapital-yak-ob-ekt-vartisnogo-vimiru-v-suchasnomu-obliku.html
https://magazine.faaf.org.ua/kapital-yak-ob-ekt-vartisnogo-vimiru-v-suchasnomu-obliku.html
https://economyandsociety.in.ua/index.php/journal/article/view/19/18
http://www.economy.nayka.com.ua/pdf/4_2020/101.pdf
http://www.nbuv.gov.ua/ujrn/soc_gum/Evu/2010%20_15_1/Nadber.pdf
https://tinyurl.com/mpvuex2m
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/aref/20081124027794
https://irlykhuml.univer.km.ua/handle/123456789/517
http://www.market-infr.od.ua/journals/2017/12_2017_ukr/36.pdf
http://www.market-infr.od.ua/journals/2017/12_2017_ukr/36.pdf

Acta Academiae Beregsasiensis. Economics
Bunyck 9.  (2025) 9. szam (2025) Volume 9. (2025)

4. Hurina, N., & Yaryhina, A. (2021). Vlasnyi kapital pidpryiemstva: ekonomichna sutnist, problemy
obliku ta shliakhy yoho udoskonalennia. Ekonomika ta suspilstvo, Ne 33. DOL
https://doi.org/10.32782/2524-0072/2021-33-88 [Enterprise equity: economic essence, accounting
problems and ways to improve it.] [in Ukrainian]

5. Butynets F. F. (2009). Bukhhalterskyi finansovyi oblik: pidruchnyk dlia studentiv spetsialnosti
"Oblik i audyt" vyshchykh navchalnykh zakladiv [Accounting financial accounting: textbook for
students of the specialty "Accounting and Audit" of higher educational institutions]. Zhytomyr: PP
"Ruta". [in Ukrainian]

6. Vivchar O. Y., Savaryn V. M. (2009). Vlasnyi kapital yak finansove dzherelo funktsionuvannia
pidpryiemstva. Naukovyi visnyk NLTU Ukrainy, Ne 19.5, s 146-150. URL:
https://nv.nltu.edu.ua/Archive/2009/19 5/146 Wiwczar_19 5.pdf [Equity as a financial source of
enterprise functioning.] [in Ukrainian]

7. Zholner 1. V. (2012). Finansovyi oblik za mizhnarodnymy ta natsionalnymy standartamy: navch.
posib. [Financial accounting according to international and national standards: textbook]. Kyiv:
NUKAhT. [in Ukrainian]

8. Ishchenko Ya. P., Halayda L. V. (2015). Teoretychni osnovy formuvannia vlasnoho kapitalu
pidpryiemstva. Ekonomichni nauky: Naukovyi visnyk Khersonskoho derzhavnoho universytetu, No
15, Ch. 1, s. 146-149. URL.: http://www.ej.kherson.ua/journal/economic_15/1/39.pdf [Theoretical
bases of enterprise equity formation.] [in Ukrainian]

9. Kaminska T. H. (2010). Kapital yak obiekt vartisnoho vymiru v suchasnomu obliku. Oblik i finansy
APK, Ne 3, 33-40. URL: https://magazine.faaf.org.ua/kapital-yak-ob-ekt-vartisnogo-vimiru-v-
suchasnomu-obliku.html [Capital as an object of value measurement in modern accounting.] [in
Ukrainian]

10. Liubar O. O., Bolekhivska V. V., Simakov O. O. (2019). Vlasnyi kapital ta yoho vplyv na
rozvytok  vitchyznianoi  nauky.  Ekonomika ta  Suspil'stvo, Ne  20. URL:
https://economyandsociety.in.ua/index.php/journal/article/view/19/18 [Equity and its impact on the
development of domestic science.] [in Ukrainian]

11. Liubar O. 0. (2020). Normatyvno-pravove rehuliuvannia bukhhalterskoho obliku vlasnoho
kapitalu. Efektyvna ekonomika, Ne 4. URL:
http://www.economy.nayka.com.ua/pdf/4_2020/101.pdf [Normative and legal regulation of equity
accounting.] [in Ukrainian]

12. Nadberezhna T. A. (2010). Vplyv strukturyzatsii vlasnoho Kkapitalu na orhanizatsiiu
bukhhalterskoho obliku. Ekonomichni nauky, Ne (15) 1. URL:
http://www.nbuv.gov.ua/ujrn/soc_gum/Evu/2010_15 1/Nadber.pdf [The influence of equity
structuring on the organization of accounting.] [in Ukrainian]

13. Leikht A. S., Koval S. V. (2019). Porivnialna kharakterystyka vlasnoho kapitalu za natsionalnymy
ta mizhnarodnymy standartamy obliku. In Naukovo-ekonomichni aspekty rozvytku pidpryiemstv
ahrarnoi sfery: oblik, opodatkuvannia i kontrol: Zbirnyk tez Vseukrainskoi naukovo-praktychnoi
internet-konferentsii. 21-22 lystopada 2019 rik, s. 221-222. URL.: https://tinyurl.com/mpvuex2m
[Comparative characteristics of equity according to national and international accounting
standards.] [in Ukrainian]

14. Pylypenko O. I. (2005). Oblik ta analiz vlasnoho kapitalu: teoriia i praktyka. Avtoref. dys. kand.
ekon. nauk : spets. 08.06.04 «Bukhhalterskyi oblik, analiz ta audyt» [Accounting and analysis of
equity: theory and practice. Author's abstract of PhD thesis: spec. 08.06.04 "Accounting, analysis
and audit"]. Kyiv. [in Ukrainian]

15. Pikhniak T. A. (2019). Harmonizatsiia obliku vlasnoho kapitalu v konteksti perekhodu do
mizhnarodnykh standartiv. Visnyk Khmelnytskoho natsionalnoho universytetu. Seriia
«Ekonomichni nauky», Ne 6, S. 145-151. URL.:
https://irlykhuml.univer.km.ua/handle/123456789/517 [Harmonization of equity accounting in the
context of the transition to international standards.] [in Ukrainian]

16. Pro zatverdzhennia Natsionalnoho polozhennia (standartu) bukhhalterskoho obliku 1 «Zahalni
vymohy do finansovoi zvitnosti»: Nakaz Ministerstva finansiv Ukrainy vid 07.02.2013 Ne73. URL:

157



Acta Academiae Beregsasiensis. Economics
Bunyck 9. (2025) 9. szam (2025) Volume 9. (2025)

https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/z0336-13#Text [On approval of National accounting standard
1 "General requirements for financial reporting™: Order of the Ministry of Finance of Ukraine dated
07.02.2013 No. 73.] [in Ukrainian]

17. Koval L. V., Horbatiuk V. V. (2013). Vlasnyi kapital: oblik ta predstavlennia v zvitnosti v
konteksti natsionalnykh ta mizhnarodnykh standartiv. Oblik i finansy, Ne 10 3, s. 310-318. URL:
http://nbuv.gov.ua/UJRN/ecnof_2013_10(3)__53 [Equity: accounting and presentation in reporting
in the context of national and international standards.] [in Ukrainian]

18. Tiunnikova K. V., Kvachan O. S. (2011). Porivnialna kharakterystyka katehorii «Vlasnyi kapital»
za natsionalnymy ta mizhnarodnymy standartamy bukhhalterskoho obliku. In Europejska nauka
XXI  powieka-2011: Materialy VIl Miedzynarodowej naukowi-praktycznej konferencji.
Ekonomiczne  nauki. Przemysl: Nauka i studia. Ne 5, s. 4854, URL:
https://essuir.sumdu.edu.ua/bitstream-
download/123456789/62852/7/Tiunnikova_Kvachan.pdf;jsessionid=352C9A662DA249500C3762
CC391E01F2 [Comparative characteristics of the category "equity" according to national and
international accounting standards.] [in Ukrainian]

19. Falchenko O. O. (2017). Oblik vlasnoho kapitalu za natsionalnymy ta mizhnarodnymy
standartamy. Bukhhalterskyi oblik, analiz ta audyt, Ne 12, s 196-200. URL.: http://www.market-
infr.od.ua/journals/2017/12_2017_ukr/36.pdf [Accounting of equity according to national and
international standards.] [in Ukrainian]

Ompumano: 10.05.2025 Beérkezett: 2025.05.10 Received:  10.05.2025
Ipuiinsimo oo opyxy:  15.06.2025 Elfogadva: 2025.06.15 Accepted:  15.06.2025
Ony6niko6ano: 25.06.2025 Megjelent: 2025.06.25 Published: 25.06.2025

158



