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AZ UKRAN GAZDASAG HELYZETE A KORONAVIRUS-JARVANY
IDEJEN

Anomauia. 3a mpu Oecamunimms He3ANeHCHOCMI PO3BUMOK VKPAIHCbKOI eKOHOMIKU 2albMy8a8Csl
HU3KOIO COYIANbHUX A eKOHOMIUHUX BUKIUKIE, NEPUIONPUNUHU AKUX NOXOOUNU AK 3cepeOunu Kpainu,
max 1 3306Hi. Ilicnia exoHomiuno2o cnady ma cmacHayii, xapaxmepHux Oias nepwux 10 poxig
He3anedicHoi YKkpainu, neputi poKu Ha 31ami MUCAYONIMb 00 CBIMO0BOI eKOHOMIUHOT KpU3U HANPUKIHYI
Oecamuaimms GUSHAUANUCA NONHCBABLEHHAM eKOHOMIUHOI KoH tonkmypu. Ilicna peyecii 2009 poky
Ykpaina, saxa snosy cmana na winsx spocmanns, y 2014 poyi 3imkHyaacs 3 UKIUKOM, AKULL 34 C8OIM
xapakmepom 0ys, Mmabymv, we CepuosHiwuM, Hidc paniuwe: noodii, wo 3azpoxcysanu it
MepumopianbHill YiniCHOCMI, PO320PMANUCs 6 NIGOeHHI ma CXIOHIll uacmunax Kpainu. Anexcis
Kpumy ma Cesacmonons, sKka He GU3HAEMbCA MIJHCHAPOOHUM HPABOM, a makodc 6oiioei Oii ma
CenapamucmcewKi 3ycuiia Ha cxo0i YKpainu, KpiM moco, CApUYUHUIU eKOHOMIYHULL Cnao )y cepeouHi
2010-x poxis, skull 3HU3UE eKOHOMIYHI NOKA3HUKU KPAiHU npubausHo Ha decsimb pokie. . Ilicis yvozo
Yrpaina auwe cmana ma winax nogineHozo, ane cmabilbHO20 €KOHOMIUHO20 GIOHOGNEHHS, a4 Ha
nouamky 2020 poky iti O0osenocs 3IMKHYMUCS 3 HOBUM GUKIUKOM 2100AIbHO20 HOXOONCEHHS.
Hessaocarouu na me, wo nandemis KOpoHasipycy 6iouyia ceiti enaue y 6cvomy ceimi, Yxpaina
ONUHUNACA 6 308CIM THWIU CUMyayii NOPI6HAHO 3 CYCIOHIMU Kpainamu. Takum yunom, OCHOBHA Memda
00CHI0JHCEHH NONsi2AE 8 MOMY, WoO Oocnioumu, AKUl Cnad CHPUYUHUIA NAHOeMI 8 YKDPAIHCHbKIl
EeKOHOMIYI NOPIGHAHO 3 GHYMPIWHIMU MA MINCHAPOOHUMU OUIKYBAHHAMU, [ YU 80ANIOCS NOGEPHYMU iT
HAQ WX 3POCAHHA 3A805KU YPAOOGUM MA MINCHAPOOHUM 3AX00AM, HPOSPAMAM NIOMPUMKU, SKI
aunanizytomoca ¢ cmammi. Pesynromamu 0ocniodcents nioKpeciunu, wo nO3uUKU ma epanmu, Haoawi
MINCHAPOOHUMU Op2aHi3ayismu, 0onomoziu npubopkamu peyeciio, Ky nepexcusara kpaina y 2020
POYyi, 00HAK MemMnu OCMAarHbO20 8I0CMAasau 610 memnis cycionix kpain. Ipuuuny yvoeo cio wykamu
Hacamnepeod y mMomy, Wo YKPaincbKa eKkOHOMIKa Oyna 8pasicena enioemieio y Oinbul 8pa3iugomMy CmaHi
ma y CKAAOHIWUX YMO8ax uepe3 nooii, axi pozeopmanucs y 2014 poyi, momy exoHomiuHe iOHOBNEHHS.
MAKOH#C PO3NOYANOCA 3 HEBULIOHO20 CIAHOBUYA Y Pe2iOHANbHULL KOHIMEKCMI.

Kniouosi cnosa. exonomixa Yxpainu, oym, cnad, COVID, 6opomvba 3 enidemiclo, pezioHanvHe
NOPIGHSAHHS

JEL Classification: E60, E69, O12.

Absztrakt. Az ukran gazdasag fejlodését a fiiggetlenné valasa ota eltelt harom évtizedben szdamos
tarsadalmi és gazdasagi kihivas nehezitette, melyek kivdlto okai egyarant szarmaztak orszagon
beliilrol, illetve azon kiviilrél. A fiiggetlen Ukrajna elsé 10 évére jellemzé gazdasagi mélyrepiilés,
illetve stagndlas utan az ezredforduldt kovetd elsé éveket — egészen az évtized végén bekdvetkezo
gazdasagi vilagvalsagig — a fellendiilés hatarozta meg. A 2009-es recessziot kévetben — ismét
novekedési pdlydara allé — Ukrajna 2014-ben egy, a jellegébdl adodéan talin a kordbbiakndl is
sulyosabb kihivassal talalta szembe magat: a teriileti integritasat veszélyezteto esemeények bontakoztak
ki az orszdg déli és keleti részén. A Krim és Szevasztopol nemzetkozi jog dltal el nem ismert
annektdldasa, valamint a kelet-ukrajnai harci cselekmények és szakadar torekvések raadasul olyan
gazdasagi visszaesést okoztak a 2010-es évek kozepén, mely nagyjabol egy évtizeddel vetette vissza az
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orszag gazdasagi teljesitményét. Ezt kévetoen Ukrajna épphogy elindult a lassu, de stabil gazdasagi
fellendiiles utjan, 2020 elején ismét egy wj — globalis eredetii — kihivassal kellett szembenéznie. A
koronavirus-vilagjarviany bar vilagszerte éreztette hatdasdat, Ukrajndt — ahogy azt az eddigiekben is
lathattuk — teljesen mas helyzetben érte a szomszédos orszagokhoz viszonyitva. A tanulmany
elsodleges célja igy annak vizsgalata, hogy a pandémia — a belfoldi és nemzetkézi varakozdsokhoz
képest — milyen visszaesést okozott az ukran gazdasdagban, illetve sikeriilt-e — az itt is taglalt
kormanyzati intézkedéseknek, nemzetkozi tamogatasi programoknak készénhetéen — ujra névekedeési
palyara allitani azt. Az eredmények ravilagitottak arra, hogy a belfoldi intézkedések és a nemzetkozi
intézmények altal nyujtott hitelek és tamogatasok bar segitettek a 2020-ban tapasztalt recesszio
megfékezését és az azt kévetd gazdasagi helyredllitast, ez utobbi iiteme azonban elmaradt a
szomszédos orszagokétol. Ennek oka elsésorban abban keresendd, hogy az ukran gazdasagot a 2014-
ben kibontakozo események folytan sériilékenyebb dllapotban és nehezebb kériilmények kozott érte a
jarvany, igy a gazdasagi helyreallas tekintetében is hatranybol indult regiondlis viszonylatban.
Kulcsszavak: Ukrajna gazdasdaga, konjunktura, dekonjunktiura, COVID, jarvanykezelés, regiondlis
osszehasonlitds

Abstract. Since its independence, in the last three decades the Ukrainian economy has been hampered
by numerous social and economic challenges, which were originated either from within or outside the
country. After the economic slump and stagnation of the first decade of the independent Ukraine, the
first years after the millennium were defined by and economic upturn until the global economic crisis
at the end of the decade. After the recession of 2009, Ukraine was back on the path of growth, but in
2014 faced another challenge, which was — due to its nature — perhaps even more serious than
previous ones: Ukraine’s territorial integrity was (and is) threatened due to the events unfolded in the
southern and eastern parts of the country. The annexation of Crimea and Sevastopol, which is not
recognized by the international law, as well as the hostilities and separatist efforts in eastern Ukraine
caused such a serious economic downturn in the mid-2010s, which set back the country's economic
performance by roughly a decade. After that, Ukraine had just started its slow but stable economic
recovery, but at the beginning of 2020, it had to face a new challenge of global origin again. Although
the coronavirus pandemic has felt its impacts worldwide, Ukraine — as we have seen so far —was in a
completely different situation compared to neighboring countries. Therefore the primary objective of
this study is to examine the extent of the downturn caused by the coronavirus pandemic in the
Ukrainian economy compared to domestic and international expectations, and whether, thanks to
government measures and international support programs discussed here, it was able to return to a
path of economic growth. Although the domestic measures and the loans and grants provided by
international institutions helped curb the recession of 2020 and recover the economy, the results of
this study highlighted that the pace of the recovery lagged behind the neighboring countries’ upturn.
Its main reason is that the Ukrainian economy — due to the events unfolded in 2014 — was in a more
vulnerable state and under more difficult conditions at the beginning of the pandemic, so the economic
recovery was also able to start only at a disadvantage in the regional context.

Keywords: Ukrainian economy, economic upturn, economic downturn, COVID, pandemic
management, regional comparison

Bevezetés, a kutatasi probléma altalanos megfogalmazasa. Ukrajnanak a
Szovjetunié felbomlasa ota eltelt b6 30 évben szdmos kiilsd és belsd eredetii
tarsadalmi és gazdasagi kihivéssal kellett szembenéznie. Gazdasagi szempontbdl a
fliggetlenné valas els@ évtizedét alapvetden a kozpontositott tervgazdalkodasrol a
piacgazdasagra vald attérés nehézségei €s az ezzel egyiitt jard sulyos inflacios (1992-
ben 2000%) és recesszios (1990-1994 kozott a nemzeti 0ssztermék 44%-kal csokkent,
majd ezt kovetden stagnalt vagy még tovabb zuhant egészen 1999-ig) [29], valamint
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pénziigyi valsagok (1998) jellemezték, melyeket kovetden a kildbalas a 2000-es evek
elején indult meg (Hiszem-Martinyuk, 2019). A gazdasagi fellendiilési folyamatra bar
a narancsos forradalom nem volt jelentds hatassal, a 2008-2009-es gazdasagi
vilagvalsag ugyanakkor jelentds recessziot eredményezett az ukran gazdasagban. Az
elmult bo egy évtized pedig ismét szamos negativ eseményt tartogatott Ukrajna
szamara (belpolitikai valsag, a Krim és Szevasztopol nemzetkozi joggal ellentétes
annektalasa, kelet-ukrajnai szakadar torekvések és megszallt teriiletek), melyek
¢rtelemszerlien a gazdasagi folyamatokban is — ahogy azt latni fogjuk — tetten érhetéek
voltak.

A koronavirus-vildgjarvany — amely az egészségligyi vonatkozdsok mellett
gazdasagilag is megrengette az egész vilagot — tehat egy fegyveres konfliktusban allo,
a teriileti integritasaért kiizdd, gazdasagilag megtort, de a sulyos recessziobol épp
kilabalé félben 1évd, Oroszorszaggal — minden szempontbdl — szakitani vagyd €s a
nyugati integracidra torekvé Ukrajnat ért el 2020-ban. A pandémia ukran gazdasagot
ért hatasait a belfoldi intézmények (kormanyzat, jegybank) és a nemzetkozi
szervezetek (Vilagbank, IMF) is megprobaltak eldre jelezni — ahogy azt latni fogjuk —
tobb-kevesebb sikerrel. Ezzel parhuzamosan pedig az ukran kézponti hatalom szdmos
intézkedést hozott a jarvanyhelyzet ¢és az 4ltala kivaltott lezarasok negativ
kovetkezményeinek lekiizdésére, mely harcot a nemzetk6zi intézmények is igyekeztek
— lehetéségeikhez mérten — kiillonbozd segélyprogramokkal tdmogatni. Mindez
ugyanakkor sajnos nem akadalyozta meg az elkeriilhetetlent, és a COVID — a vilag
dontd tobbségéhez hasonléan — Ukrajna gazdasagat is jelentds mértékben
visszavetette.

A tanulmany célja. Jelen tanulmanyban a fentiek tiikkrében arra keresem a véalaszt,
hogy — az el6z6 évtized megprobaltatasait kovetéen — a koronavirus-jarvany milyen
hatdssal volt Ukrajna gazdasdgara, illetve az egyes belfoldi ¢és kiilfoldi
intézményeknek milyen hatasfokkal sikeriilt elére jelezniiikk ezeket a
kovetkezményeket, s ezaltal — valamilyen szinten — hasznos informaciokkal
szolgéalhattak-e az ukran allamhatalom részére az egyes intézkedések meghozatala
soran. Munkam f6 célja tehat az, hogy bemutassam — regionalis Osszevetésben is — az
ukran gazdasag helyzetét és teljesitményét a koronavirus-jarvany idején, mely igy
egyben egyfajta értékelésként is funkcionalhat az ukrajnai valsdgkezelés sikerességét
illetden.

Irodalmi attekintés. A koronavirus-jarvany ukrdn gazdasagra gyakorolt varhato
hatasait tobb belfoldi és kiilfoldi intézmény is megprobalta eldre jelezni, melyek koziil
a négy legfontosabb szervezet — ukran kormany, jegybank, Vilagbank és IMF —
elemzését emeltem ki. Ukrajna Gazdasagfejlesztési, Kereskedelmi és Mezogazdasagi
Minisztériuma a jarvany ukrajnai megjelenését kovetden, 2020 aprilisaban adta ki
konszenzus eldrejelzését, melyben kozzétette a targyévre, illetve 2021-re vonatkozo
varakozasait — tobbek kozott — az ukran bruttd hazai Ossztermék, az inflacio, a
munkanélkiiliségi rata, valamint a kiilkereskedelmi forgalom tekintetében. Ukrajnan
beliil ehhez hasonlo adatokat k6zol rendszeres inflacios jelentésében az Ukrdan Nemzeti
Bank (NBU), melynek ugyancsak 2020 aprilisi datumozasu eldrejelzését vettem alapul.
A nemzetkozi intézmények vonatkozasaban a témaban két legrelevansabbnak szamito
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szervezet — a Vilagbank és a Nemzetkozi Valutaalap — 2020-ban publikalt (World Bank
Group: Fighting COVID-19. Europe and Central Asia Economic Update; IMF: World
Economic Outlook — The Great Lockdown) varakozasait teszem kozzé.

A valsagkezelés tekintetében az ukran kormanyzat legfontosabb gazdasagélenkito
intézkedéseit, valamint a nemzetk6zi intézmények altal nyUjtott {6bb
segélyprogramokat a Nemzetkézi Valutalap 2021-ben (Policy responses to Covid-19),
illetve a Gazdasdagi Egyiittmiikédési és Fejlesztési Szervezet (OECD) 2022
februarjaban kiadott (The Covid-19 crisis in Ukraine) jelentései alapjan 0sszegeztem.

Az ukran gazdasdg helyzetének bemutatdsa soran pedig nagyban tdmaszkodok
Ukrajna Allami Statisztikai Szolgdlatinak adataira, valamint a kulcsfontossagn
nemzetkozi szervezetek, igy a Nemzetkozi Valutaalap és a Vilagbank jelentéseire i1s.

A 16 kutatasi anyag bemutatasa. El6zmények — az ukran gazdasag helyzete a
koronavirus-jarvany elétt. A krimi és kelet-ukrajnai eseményeket kovetd jelentds
mértékli — mintegy évtizedes visszaesést eredményezd — recesszid utdn és a
koronavirus-jarvany kirobbanésat megeldzdéen Ukrajna egy lasst, de stabil gazdasagi
novekedést (2,4-3,5%)(Fontos megjegyezni, hogy a 2014-es évvel kezdddden az
Ukrajna Allami Statisztikai Szolgdlata dltal kézzétett és a tanulmdanyban felhaszndlt
adatokban a Krim, Szevasztopol és a szakadar kelet-ukrajnai teriiletek értékei nem
jelennek meg.) produkalt 2016 és 2019 kozott. Ez a fellendiilés ugyanakkor nem tudta
ellensulyozni a 2014-15-ben tapasztalt GDP-csokkenést, hiszen annak értéke az
évtized vége felé — a Vilagbank adatai szerint — még mindig kozel 40 milliard USD-vel
maradt el a Majdan-téri tiintetések kirobbanasanak évében (2013) mérttél. A
szomszédos orszagok viszonylataban Ukrajna addig sem tartozott a régio legjobban
teljesito gazdasagi szereploi kozé, ugyanakkor a krimi és kelet-ukrajnai események
kovetkezményeként — az egy fore jutd, folyo aron szamitott GDP (1. 4bra) tekintetében
— mar Moldova is megeldzte. Ehhez 2015-ben egy kozel 50%-os inflacid, valamint egy
10%-ot megkozelité munkanélkiiliségi rata is tarsult, s az évtized végéig Ukrajna
regionalis Osszevetésben mindkét mutatd tekintetében megorizte — a pozitivnak nem
éppen mindsithetd — vezetd helyét.

A kiilkereskedelemben 2012 és 2015 kozott jegyzett jelentds mértékii (mintegy
50%-0s) — elsésorban az Orosz Foderacioval valo killgazdasagi egyiittmiikddés fenti
okok miatti drasztikus romlasa (ezt késdbb részletesebben is latni fogjuk) okén
bekovetkez6 — visszaesés az évtized végére sem Kkeriilt egyenesbe. 2019-ben ugyanis
még mind az aruimport, mind pedig az aruexport volumene nagyjabol harmadaval
maradt el a 2012-es értékekt6l (Fejes, 2022). A 2012-es és 2013 kiilkereskedelmi
aruforgalmi értékek még tartalmaztdk a Krim, Szevasztopol és a megszallt kelet-
ukrajnai teriiletek adatait, igy a forgalomcsokkenés egy része ennek is betudhato.
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Az egy fére juto GDP alakulasa USD-ben kifejezve
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1. abra Forras: The World Bank Database, 2022a

Gazdasagi varakozasok a jarvany ukrajnai megjelenésekor. A koronavirus-
jarvany 2020 elején tehat olyan koriilmények kozott érte Ukrajnat, amely — a
Vilagbank nyilvantartasa szerint — 2019-ben a vasarlderd-paritdson szamitott (aktudlis
USD) egy fore jutdé GDP-t tekintve Eurdpa egyik legszegényebb orszaganak szamitott
a maga 13 346,5 USD értekével. Egyediil Koszovot (11 797,1 USD) tudta megeldzni
¢és — kicsivel ugyan, de — elmaradt Albaniatol (13 998,0 USD) és Moldovatol (13 577,4
USD) (The World Bank Database, 2022¢). Ukrajna tehat alighogy elkezdett kilabalni a
megszallt teriiletek és a kelet-ukrajnai konfliktus altal teremtett gazdasagi sokkbdl a
koronavirus-jarvany kovetkeztében — természetesen hasonloan a vilag tobbi részéhez —
ismét komoly kihivasokkal kellett szembenéznie tarsadalmi-gazdasagi szempontbol.

A pandémia kovetkezményeként megvalosuld gazdasagi visszaesést mind a
belfoldi, korméanyzati, mind pedig a kiilfoldi intézmények eldre vetitették. Ukrajna
Gazdasagfejlesztési, Kereskedelmi ¢és Mezdgazdasagi Minisztériuma a jarvany
ukrajnai megjelenését kovetden, 2020. aprilisi konszenzus eldrejelzésében — a korabbi,
még jarvany elotti eldrejelzését (3,7%-0S GDP novekedés) modositva — 4,2%-0S
gazdasagi recessziot €s — az adott év decemberi értékét az el6z6 év azonos
id6szakdhoz viszonyitva — 7%-os inflacids értéket vart a 2020-as évre. A tarca
ugyanakkor 2020 tavaszan gyors kilabalast prognosztizalt a valsagbol, hiszen 2021-re
mar 2,4%-os gazdasagi novekedésre és 5,9%-os inflacidra szdmitott (Minekonomiki,
2020a). A Minisztérium értelemszeriien a munkaerdpiaci helyzet romladsat is varta
2020 tavaszan, hiszen a munkanélkiiliség novekedését (9,4%), valamint a realbér
0,3%-0s csokkenését prognosztizalta. Az &ru- ¢és szolgaltatdsexport- €s import
tekintetében a kormanyzat 7,9%-os (EX) és 12,2%-o0s (IM) visszaeséssel szamolt az
el6z6 évhez képest 2020-ban, amit egy lassu 4-5%-o0s boviilés kovet majd 2021-ben
akkori véleményiik szerint (Minekonomiki, 2020Db).

Belf6ldon az Ukran Nemzeti Bank (NBU) — a kormanyhoz képest — 2020-ban
nagyobb mértékii recessziot (-5,0%), ugyanakkor 2021-re gyorsabb helyreallast (4,3%)
vart 2020 arpilisi inflacids jelentésében. Az inflacio tekintetében a jegybank
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mérsekeltebb  kilatasokkal rendelkezett (6% 2020 ¢és 5% 2021 végére), a
munkaerdpiacot tekintve ugyanakkor nagyjabol megegyeztek varakozéasai a
korményéval. A kiilkereskedelmi forgalom jelentés — az aru- és szolgaltatasexport
9,3%-0s, az import 12,1%-0s — visszaesésére is szamitott 2020-ban az NBU, amit — a
korményzat varakozéasaihoz képest — egy nagyobb mértekli boviilés kovethet majd —
akkori véleményiik szerint — 2021-ben (NBU, 2020).

A nemzetkozi szervezetek is negativ, ugyanakkor mértékét tekintve rendkiviil

kiilonbozd varakozasokat fogalmaztak meg 2020 tavaszan Ukrajna gazdasagi
helyzetének jovoképével kapcsolatban. A Vilagbank egy kisebb recessziot (-3,5%)
kovetden egy hasonld mértékii novekedést (3,0) vart 2021-ben, az IMF ugyanakkor
borusabban latta 2020 tavaszan az ukran gazdasag folyo és kovetkezd évét: egy 7,7%-
0S GDP-csokkenést 2020-ban, majd egy visszafogottabb boviilést (+3,6%) a kovetkezo
évben. A két nagy nemzetkozi szervezet az inflacid tekintetében is jelentOsen eltérd
kilatasokat fogalmazott meg: mig a Vildgbank egy kozel 9%-os aremelkedés utan a
fogyasztoi arak visszafogottabb novekedését prognosztizalta 2021-ben, addig az IMF
forditott utat josolt 2020 tavaszan — el6bb egy csekélyebb (4,5%), majd egy nagyobb
mértéklt (7,2%) inflaciot. Az IMF az ukrdn 4llami intézményeknél magasabb
munkanélkiiliséget (10,3%) vart 2020-ban, a nemzetkdzi aru- €s szolgaltatasforgalom
terén ugyanakkor a Vilagbank szamitott pozitivabb fejleményekre (2%-0S
exportcsokkenés és 1,5%-os importnovekedés 2020-ban), mint az ukran kormany ¢€s
jegybank (World Bank Group, 2020; IMF, 2020).
Gazdasagélénkité allami intézkedések. A koronavirus-jarvany 2020. marciusi
ukrajnai megjelenését kovetéen — a nemzetkozi direktivainak megfeleléen — az ukran
kormanyzat is szdmos korlatozd, Uin. karantén intézkedést vezetett be: online oktatas
bevezetése, utazasi korlatozasok, fizikai kapcsolatok minimalizaldsa, maszkhasznalat,
tomegrendezvények korlatozéasa, kotelezd karantén a kiilfoldrdl beutazok szdmara,
egészségiigyi termékek exportjanak tilalma, negativ tesztkotelezettség vagy -—
értelemszertien idével — az oltottsag eldirdsa. A szigora lezardsok a gazdasag
recessziojat i1dézték eld mar 2020 elsé felében, emiatt az év masodik részében a
kormanyzat igyekezett a koronavirus-jarvany megfékezésére adaptiv megoldasokat —
pl. altalanos jellegli, valamint a megyék zondk szerinti besoroldsdhoz igazitott
fokozatos enyhitéseket — bevezetni (ezt 2021-ben mar az oltasok megjelenése is
segitette), illetve a gazdasag mielObbi helyredllitasa érdekében gazdasagélénkitd
eszkozoket alkalmazni (IMF, 2021). Ez utobbiak tekintetében az ukran kormanyzat a
belsé jogi eszkozok elfogadasa ¢€s gyakorlatba {ltetése mellett a nemzetkozi
intézmények tamogatasara is szamitott. Jelen tanulmany keretei értelemszerien nem
engedik meg, hogy atfogd és részletes képet nyljtsak valamennyi kormanyzati
intézkedésrdl €és nemzetkdzi tdmogatasi programrol, ugyanakkor a kovetkezOkben
bemutatok néhanyat azon fiskalis és monetaris eszkozok koziil, amelyekkel az allam
megprobalta segiteni a gazdasag helyredllitasat. A lakossag atoltottsaga tekintetében
ugyanakkor Ukrajna nemzetkozi viszonylatban — a WHO adatai szerint — elég rosszul
allt, ugyanis 2022 februarjanak végéig — tehat a haboru kirobbandsaig — csupan a
lakossag mintegy 36%-a vette fel legalabb az elsd oltast, két oltassal pedig még ennél
is kevesebben (34,6%) rendelkeztek (WHO, 2022).
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Fiskalis politikai Iépések. A koltsegvetési intézkedések koziil a kormany az elsOk
kozott vezette be — a kkv-k és a maganszemélyek pénziigyi nehézségeinek konnyitését
célozva — az adojogszabalyok megsértéséért kiszabott biintetések elhalasztisat, az
adoellendrzések moratoriumat, a vagyonnyilatkozatok benyUjtasi hataridejének
meghosszabbitasat, a foldbérleti dijak €s a nem lakascélu ingatlanok ingatlanad6janak
id6északos elengedését, a hianyos vagy késedelmes fizetések utani kotbérek idészakos
megsziintetését. A kis- és kozepes méretli vallalkozasok szamara atmeneti
tarsadalombiztositasi jarulékfizetési szabadsagot hataroztak meg, ezen tul a Legfelsd
Tanacs novelte az egyszerlsitett adozasi rendszer kiiszobértékeit, jovahagyta a
koronavirussal fertozott betegeket apold egészségiigyi dolgozok 300%-0S
fizetésemelését, valamint lehetové tették a haztartdsok szamara a koronavirus fertézés
kezelésére szolgalo gyogyszerek koltségeinek leirasat a személyi jovedelemadobol. A
kormany az alacsony jovedelmil nyugdijasok szamdra egyszeri, 1 000 UAH 06sszegii
nyugdijemelést, a 80 évesnél id6sebb nyugdijasok részére pedig rendszeres, havi 500
UAH 06sszegl nyugdijfeltoltést hatdrozott meg.

A gazdasagélénkitd eszkozok koziil kiemelendd, hogy a kormdny kibdvitette a
tamogatott hitel programot (in. 5-7-9 program) és a hitelgarancia programot, melynek
kovetkeztében a hitel maximalis 6sszegét 400 ezer EUR-ra, az ¢ves bevételi hatart 100
milli6 UAH-ra emelték, a jogosultsagi feltételeket pedig kiterjesztették a COVID-19
valsaggal kapcsolatos termelésre ¢€s termelési koltségekre (pl. bérek, bérleti dijak).
2021 juniusanak végéig tobb mint 19 ezer hitelt osztottak ki kozel 50 milliard UAH
értekben.

A hatésagok enyhitették a szocidlis tAimogatasi programhoz valo hozzaférést, igy —
egyebek mellett — a haztartasok rezsitimogatasaval (pl. a tamogatas mértékének
meghatarozasahoz hasznalt energiafogyasztds normativajanak 50%-kal valé emelése,
automatikus ujrajelentkezés a kovetkezd flitési szezonra), valamint a gyermekes
csaladok segélyezésével (pl. egyéni vallalkozok beemelése a 10 év alatti gyermekek
utdn jaré allami tamogatottak korébe) kapcsolatban. Emelték a munkanélkiiliségi
segély also hatarat, illetve bevezették az Un. karanténhoz kapcsolodd tavolléti
jaradékot a munkaerdpiacon keletkezd problémak enyhitésére (2020 végéig Osszesen
10,7 milliard UAH 6sszegi munkanélkiili segélyt és tavolléti jaradékot fizettek ki).

A Miniszteri Kabinet mar a jarvany kezdetén arszabalyozast vezetett be bizonyos
¢lelmiszerekre, véddeszkozokre, gyogyszerekre. 2020 végén a kisvallalkozasok
tovabbi tdmogatasa érdekében — a jogosult vallalkozasok szamara — bevezetésre kertilt
egy egyszeri 8000 UAH 06sszegli allami tamogatas (allitdlag félmillio igénylés
érkezett 3,4 milliard UAH értékben) €és egyszeri adokedvezmény 2020 decembere €s
2021 méjusa kozott, valamint 3 030 UAH 6sszegig elengedték az adotartozasokat. Egy
hasonlé intézkedést 2021 tavaszan is jovahagytak, mely tovabbi 161 ezer egyéni
vallalkozo és 178 ezer alkalmazott részére nyujtott segitséget 2,7 milliard UAH
keretosszeg erejéig (IMF, 2021).

2020-ban Ukrajna — négyévnyi folyamatos nettd beruhazas bearamlast kovetden —
a befektetések nettd kidramléasat (-860 millio6 USD) tapasztalta meg. A kormany és a
Nemzeti Bank ezért a kiilfoldi t6ke vonzasa és a gazdasagi fellendiilés elOsegitése
érdekében 2021 februdrjaban elfogadott egy torvényt, amely jelentds pénziigyi
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0sztonzoket és mitkodési tAmogatast nyujtott a nagy ukrajnai beruhdzasokhoz (az un.
,Befektetési Dajkdk”-rél sz6lo torvény). Az intézkedésre 20 befektetd nyujtott be
projekttervet 2021 végéig tobb mint 2 milliard USD értékben. Emellett az Europai
Uni6é maximum 7 millidrd USD 6sszegli befektetés mozgositasat remélte Ukrajnaban a
kovetkez6 7 évben, melyeket elsOsorban a z0ld energidra, digitalizaciora,
infrastrukturalis projektekre, illetve a kis- és kdzepes méretii vallalatok tamogatdsara
kivant forditani. Mindezek eredményeként a kormany statisztikai szerint 2021 elsd
felében a nettd FDI bedramlas elérte a 2,83 millidrd USD-t, melybdl 2,33 millidrd
USD az Euro6pai Unidbol érkezett Ukrajnaba.

2020 marciusdban a Miniszteri Kabinet egy rendelete 1,75 milliard UAH 0sszegli
finanszirozast biztositott a helyt koltségvetéseknek a koronavirus-jarvany
kontrollalasara. Ezt 2020 aprilisaban egy 80,9 millidrd UAH 06sszegl kiilonleges alap
kovette, melynek célja a jarvany elleni kiizdelem volt. A koronavirus-jarvany a
kozszolgaltatdsok digitalizacidjanak is 0j lendiiletet adott (Vdoma alkalmazas, Diia
honlap és mobil applikacio), melynek eredményeként 2021 augusztusaban Ukrajna lett
az elsd orszag a vilagon, amely teljes egyenértékiiséget biztositott az elektronikus és
papir alapu személyigazolvanyoknak (OECD, 2022).

Monetaris intézkedések. A monetaris politikat tekintve az Ukrdn Nemzeti Bank
(NBU) a gazdasag tamogatasa érdekében eldbb 2020 jiniusdban 200 bazisponttal 6%-
ra csOkkentette az iranyadd kamatlabat, a kés6bbi ndvekvd infldcidos nyomas miatt
ugyanakkor 2021 tavaszan — két emelést is végrehajtva — 7,5%-ra modositotta azt. A
jegybank a bankok szamara nagyobb likviditdskezelési rugalmassagot — igy a
likviditasi tenderek gyakorisaganak novelését, a kéthetes letéti jegyek egyhetessé
alakitasat, a rovid lejarati refinanszirozési hitelek futamidejének meghosszabbitasat,
kamatcsere eszkoz bevezetését — is biztositott egészen a 2021. jaliusi szigoritasig. Az
NBU ezen tal modositotta a tartalékkovetelmények szamitdsat, javasoltak a
bankoknak, hogy — legalabb 2020-ban — tartézkodjanak az osztalékfizetéstol,
elhalasztottak a bankok helyszini ellenérzését, valamint jegybanki rendeletben
konnyitették meg a hitelek atstrukturalasat a koronavirus-jarvany miatt pénziigyi
nehézségekkel kiizdd hitelfelvevoknek. A Parlament pedig olyan, a pénzpiacot érintd
torvényeket fogadott el, amelyek egyrészt a karantén lejarta utdni 90. napig
megtiltottak a csddeljards inditasat a hitelezé1 kovetelések miatt bajba keriilt jogi
személyek ellen, illetve felmentették a karantén id6szakara (+30 nap) a hitelfelvevoket
a kotbér és a pénzbirsag alol a hitelezd felé torténd szerzddéses kotelezettségek
késedelmes visszafizetése esetén. A Legfelsd Tandcs ¢és az NBU elfogadtak és
gyakorlatba {iltették a bankok minimalis alaptokéjének aktualis szinten tartasardl szolo
hatarozatot, illetve dontottek a minimalis alaptéke emelésérdl 2024 végéig 200 millid
UAH-r61 500 milli6 UAH-ra. Meghosszabbitottdk tovabba 4 évvel a bankok
szerkezetatalakitasdra ¢és feltOkésitésére vonatkozd egyszeriisitett eljarasrol szolo
torvény hataridejét (IMF, 2021).

Nemzetkozi intézmények segélyprogramjai. 2020 jiniusaban az IMF és Ukrajna
alairt egy 5 millidrd USD értékli Készenléti hitelmegallapodast (Stand-By
Arrangement (SBA) annak érdekében, hogy az segitsen lekiizdeni az ukrén
hatoésagoknak a koronavirus-jarvany altal teremtett valsagot, fenntartani a fellendiilést
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¢s folytatni az orszag sebezhetOségét csokkentd strukturalis reformok végrehajtasat.
Az IMF 2021 novemberében dontott — az ukrdn gazdasdg teljesitményének
feliilvizsgalatat kovetéen — 700 milli6 USD kifizetésérdl az SBA keretében. Az
egyezmény részeként Ukrajndnak erdsitenie kellett az Ukran Nemzeti Bank
figgetlenségét, koltségvetési konszolidaciot ¢€s adoligyi reformokat kellett
végrehajtania, eldrelépést kellett felmutatnia az igazsagiigyi reform terén (pl. az
Igazsagiigyi Fotandcs reformjardl szolo torvény teljes végrehajtasa), illetve az allami
vallalatok iranyitasaban.

2020 juliusadban az Eurdpai Bizottsag és Ukrajna egy memorandumot és kdlcson
megallapodast kotdtt a makroszintli pénziigyi tdmogatasi (MFA) program
biztositdsarol 1,2 millilrd EUR 0Osszegben a koronavirus-jarvany gazdasagi
kovetkezményeinek enyhitése érdekében.

Az Europai Uni6 és az IMF mellett a Vildgbank is jelentds mértéki, 2,3 millidrd
USD 06sszegli tdmogatéast nytjtott Ukrajnanak a jarvany kezdete ota a koltségvetés
finanszirozasara ¢s beruhazasi projektekre. A gazdasdg fellenditését célzd elsd
Fejlesztéspolitikai Hitelt (DPL) 2020 juniusdban hagyta jova a Vildgbank 350 millid
USD értékben. Ezzel az Osszeggel a Vilagbank a foldreform elinditasat, illetve a
szektor novekedésének ¢€s beruhazasainak 0sztonzését, valamint a jarvany okozta
gazdasagi sériilékenység csokkentését kivanta tamogatni. 2021 decemberében a
Vilagbank egy masodik, 300 milli6 EUR 6sszegli DPL-t is jovahagyott a gazdasagi
fellendiilést €és a jarvany hatdsait enyhité reformok tdmogatasara, valamint 150 millié
USD-t biztositott a COVID-19 Vészhelyzeti €s Oltasi Projektre is (OECD, 2022).

Post-COVID (?) allapot. A jarvany hatasara bekovetkez6 gazdasagi nehézségek
miatt az ukran korményzat és a jegybank tehat szdmos — a fentiekben 6sszefoglalt —
intézkedést vezetett be. A kovetkezokben a recesszid mértékét, valamint — a fobb
gazdasagi mutatdk elemzésével — a végrehajtott intézkedések sikerességét és az
esetleges kilabalas gyorsasagat kivanom bemutatni a rendelkezésre all6 2020. és 2021.
¢vi ukrajnai és nemzetkozi statisztikakat hasznalva.

Az Ukran Allami Statisztikai Hivatal adatai alapjan az ukran nemzeti 6ssztermék —
konstans 2016-os arakon szamolva — 2020-ban Gsszességében 3,8%-kal csokkent (2.
abra), igy ezzel parhuzamosan — a Vilagbank adatai alapjan — a vésarloerd-paritason
mért egy fore jutdé GDP is mintegy 300 USD-vel lett kisebb és 13 054,8 USD-n zart
(The World Bank Database, 2022c). Az el6z0 év azonos iddszakahoz viszonyitva a
legjelentdsebb visszaesést a jarvany kirobbanasat kovetd elsd karantén-iddszak soran —
¢és a vele jaro6 teljes korti lezarasok folyomanyaként — konyvelte el az ukran gazdasag,
2020 masodik negyedévében ugyanis 11%-0S recesszidt mértek. Az év masodik
felében — vélhetben a nyari nyitdsoknak, a bevezetett fiskalis €és monetaris
0sztonzOknek, illetve az emberek, valamint a gazdasdg alkalmazkodoképességének
koszonhetéen — a visszaesés lassult (-3,3% a harmadik és -0,1% a negyedik
negyedévben) (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022a). A csekély mértékii
recesszid még 2021 elsé negyedévében is folytatddott (-2,2%), azonban az év masodik
negyedévétdl egészen az év végéig mar bovilt az ukran gazdasdg és éves
viszonylatban 3,4%-0s novekedést produkalt. Azaz a nemzeti Ossztermék
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nagysagrendileg visszaallt a koronavirus-jarvany elétti szintre (Ukrajna Allami
Statisztikai Szolgalata, 2022b).

Ukrajna GDP-jének valtozasa %-ban kifejezve
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2. abra Forras: Ukraina Allami Statisztikai Szolsalata

Regiondlis Osszevetésben az ukran gazdasdg visszaesése 2020-ban atlagosnak
mondhato. A szomszédos orszagok koziil ugyanis mig Belarusz, Lengyelorszag, az
Orosz Foderacid vagy Romdnia bruttd nemzeti dsszterméke kisebb mértékben esett
vissza Ukrajna¢hoz képest, addig Szlovakianal, Magyarorszagnal vagy Moldovéanal
jobban teljesitett az ukran gazdasag a jarvany els6é évében. 2021-ben — az emlitett
orszagokkal vald Osszehasonlitast tekintve — Ukrajna csak Szlovakiat és Belaruszt
elézte meg, de az északi szomszéd kétéves Osszteljesitménye igy is jobb volt (-0,7%
utan +2,3%), mint Ukrajnaé. A vizsgalt orszagok mindegyikérdl elmondhat6, hogy —
Ukrajnat leszamitva — valamennyi orszdg a 2020-as visszaesésnél nagyobb GDP-
novekedést produkalt 2021-ben. A redl GDP-t tekintve tehat Ukrajna gazdasagi
kilabalasa tlinik a leglasstibbnak a koronavirus-jarvany okozta sokkbol a kornyezd
orszagok viszonylatdban (IMF, 2022).

A gazdasagi szektorok koziil a legjelentdsebb visszaesés a szolgaltatoi szektor és a
mezdgazdasag esetében kovetkezett be. Az el6z6 év azonos idOszakdhoz képest
ugyanis a turizmus (szallas és étkezési szolgaltatasok) 2020-ban kozel 20%-kal, a
szallitmanyozas 16%-kal, a tudomanyos ¢és miiszaki tevékenységek, valamint az
adminisztrativ és tdmogatd szolgaltatasi tevékenységek 12-12%-kal, mig a
mezogazdasag kozel 11%-kal esett vissza. A legnagyobb csokkenés — az el6zé év
azonos idOszakdhoz mérten — értelemszertien 2020 masodik negyedévében, a
legszigoribb lezardsok idején kovetkezett be, amikor is a turisztikai dgazat kozel 50%-
kal, a szallitmanyozas és a mezdgazdasag mintegy 30-30%-kal esett vissza (Ukrajna
Allami Statisztikai Szolgalata, 2022a). 2021-ben aztan a turisztikai szektor (12,7%) és
a mezdgazdasag (14,4%) 1s 0jjaéledt, bar elébbi még mindig elmaradt a jarvany eldtti
szinttdl, a szallitmanyozas €s raktarozas pedig — az el6zd évi jelentds visszaesést
kovetden — csupan 3,3%-os novekedést produkalt. Kiemelendd ugyanakkor, hogy a
pénziigyi teriileten végzett kormdnyzati és jegybanki intézkedések a pénziigyi és
biztositasi szektor boviilését eredményezték mindkét évben: 2020-ban egy csekélyebb,
2,2%-0s, majd 2021-ben — az agazatok kozotti masodik legjelentésebb novekedést
produkélva — 14,2%-os gyarapodast (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022b).
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A fogyasztoi arak alakuldsa tekintetében éves atlagban csak Szlovakia (2,0%) és
Romania (2,6%) tudott alacsonyabb inflaciot produkalni Ukrajnanal (2,7%) 2020-ban.
2021-ben azonban mar — regiondlis Osszevetésben — Ukrajndban volt az egyik
legnagyobb mértékii az aremelkedés (9,4). A nemzetkozi tendencidknak megfelelden
bar a szomszédos orszagok mindegyikében emelkedtek a fogyasztoi arak 2021-ben,
azonban Ukrajnaé¢hoz hasonldé mértékii novekedés csak Belaruszban volt tapasztalhato
(9,5%). A kornyezd orszagokban ugyanis 3-5% kozotti aremelkedés volt a jellemzd
(IMF, 2022).

Munkanélkiilségi rata alakuldsa 2013-t6l 2021-ig, % (ILO mddszertan)
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3. abra Forras: The World Bank Database

A munkaer6piacon a koronavirus-jarvany ¢és az azzal jar6 lezardsok
eredményeként a foglalkoztatottak szama a 15-70 év kozotti korosztalyban 2020-ban
tobb mint 660 ezer fovel (16 millié f6 ala), majd 2021-ben tovabbi 300 ezer fével
csokkent (2 év alatt tehat kozel 1 millio fével) (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata,
2022c). Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalatanak — rendelkezésre 4116 — adatai alapjan
a foglalkoztatottak szama 2020-ban a legnagyobb mértékben az agrarium
(mezOgazdasdg, erdd- és halgazdalkodas) teriiletén csokkent, kozel 300 ezer fovel
(Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022d). A munkanélkiiliségi rata
mindezeknek megfelelden 2020-ban tovabb ndtt és mar meghaladta a 9%-ot, kétéves
viszonylatban pedig — a csekély mérséklddés ellenére 2021-ben — 6sszességében 0,7%-
kal nétt 2019-hez képest. A szomszédos orszagokkal dsszevetve (3. abra), Ukrajna a
maga 8,9%-os munkanélkiiliségi ratdjaval a legrosszabb mutatdval rendelkezett, és
tobb mint 2%-kal elézte meg az 6t kovetd Szlovakiat (The World Bank Database,
2022b). Az ukran munkaerdpiac jarvany alatti allapotanak értékeléséhez ugyanakkor
hozzétartozik, hogy a realbérek — éves szinten, az el6z6 évhez viszonyitva — mindkét
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¢vben nottek: elobb 7,4, majd 10,5%-kal (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgélata,
2022¢).

A Dbefektetések 2016 ota tartdé folyamatos ndvekedését is keresztiilhiizta a
koronavirus-jarvany. 2020 januarja és decembere k6zott ugyanis — az el6z0 év azonos
1doszakahoz mérten — kozel 40%-kal csokkentek a tOkebefektetések. Az agazatokat
tekintve kijelenthetd, hogy éves viszonylatban atlagosan szinte mindegyik szektorban
30-50%-kal estek a befektetések a jarvany els6 ukrajnai évében, leszamitva a postai és
futarszolgélatokat, valamint a telekommunikaciot, melyek esetében — dsszefiiggésben
a lezarasok miatt megnovekedett igényekkel — nétt a befektetési hajlandosag: elébbinél
rdadasul tobb mint a hétszeresére. 2021-ben aztan a tdkebefektetések terén is
konszolidalddott a helyzet, ugyanis januar és december kozott — az el6z6 év azonos
idészakdhoz mérten — a 13%-os ndvekedés volt megfigyelhetd. A lezarasok
enyhitésével vagy feloldasaval Osszefliggésben értelemszerien a miivészet, sport €s
szabadiddés tevékenységek (tobb mint 100%-os ndvekedés), valamint a
szallitmanyozasi agak esetében (35%) ndttek leginkabb a befektetések, az
egészségiigyi ellatas és szocialis segélyezés mellett (79%) (Ukrajna Allami Statisztikai
Szolgalata, 2022f).

A nemzetkozi aruszallitast bar jellemzden nem érintették a hataratkelési
korlatozasok a jarvany iddészakdban sem, az ukran kereskedelmi aruforgalom
bazisiddszaki sulyozdsu volumenindexe (Laspeyres index) ennek ellenére — a COVID
miatt kialakuld recesszido miatt — csokkent 2020-ban az el6z6 évhez viszonyitva: az
ukran aruexport 6, mig az —import tobb mint 10%-kal. Az aruexport esetében ez a
tendencia 2021-ben is folytatodott (-6,4%), az importnal ugyanakkor mar 7,6%-0S
novekedést mutatott a Laspeyres-féle volumenindex. Az USD-ben Kkifejezett
aruforgalom 2020-ban nagyjabdl leképezte a volumenindex-valtozasokat (az druexport
kozel 1 mrd USD-vel, mig az import tobb mint 5 mrd USD-vel csokkent), 2021-ben
azonban — a volumenindex csokkenése ellenére — az aruexport-forgalom kozel 20
milliard USD-vel nétt (68 mrd USD). Ennek oka vélhetéen a Paasche-féle —
targyidészaki sulyozasu — arindex 2021-ben mért — exportra vonatkozd — 48%-0s
emelkedésében keresendé (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022g). Az
aruimport pedig 2021-ben — a mintegy 18 mrd USD értéki ndvekedésének
koszonhetden — mar majdnem elérte a 73 mrd USD értéket (Ukrajna Allami
Statisztikai Szolgalata, 2022h).

Az aruexport termékszerkezete 1ényegesen nem valtozott a jarvany iddszaka alatt.
A novényi eredetli termékek tovabbra is a legjelentdsebb exportcikknek szamitottak
2020-ban (kozel 12 mrd USD, ami a teljes aruexport kozel negyede), melybdl a
gabona szamitott — a maga 9,5 mrd USD értékii forgalmaval — a legkelenddbb arunak
kiilfoldon. A mezbégazdasag kiilkereskedelmi sulyat jelzi, hogy az agrar-, vagy a
feldolgozott mezdgazdasagi eredetli termékek (¢l6 allatok, allati eredetli termékek,
allati és novényi eredetli zsirok, olajok, élelmiszeripari késztermékek) egyiittesen még
tovabbi 20%-o0s részesedést szakitottak ki a teljes aruexportbdl. A nem nemesfémek
termékcsoportja tovabbra is a masodik legfontosabb exportcikknek szdmitott a jarvany
elsd ukrajnai évében, bar e kategoria sulya mar 19% aléd csokkent az druexporton beliil.
Ha ehhez hozzéavessziik az a4svanyi eredetii termékek exportjanak kozel 11%-os sulyat,
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akkor lathatjuk, hogy az ukran aruexport diverzifikacioja tovabbra sem tekinthetd
idealisnak, hiszen annak haromnegyedét a fent emlitett hat termékcsoport adja,
rdadasul a mezdgazdasag teljesitOképességétdl jelentds mértékben fligg az aruexport
mérteéke. Az aruexport-forgalom 2020. évi visszaesése a két legjelentdsebb
termékcsoport — novényi eredetli termékek és nem nemesfémek — 8, illetve 12%-0s
csokkenésében keresendd az el6z6 évhez viszonyitva.

Az aruexport termékdsszetétele érdemben 2021-re sem valtozott, hiszen a fenti
termékcsoportok sulya tovabbra is a forgalom hdromnegyedét adta, a nem
nemesfémek csoportja ugyanakkor — a kozel 80%-os forgalomnovekedésének
koszonhetden — visszaszerezte elsd helyét (kozel 16 mrd USD), kicsivel megelézve a
novényi eredetli termékek kategoriajat (15,5 mrd USD), mely ,,csupan” 31%-kal tudta
novelni forgalmat az el6z6 évhez képest. Az aruexport béviilése — eltekintve a
volumenindex fenti csokkenésétél — tehat javarészt e két kategodria
forgalomnovekedésének volt kdszonhetd, aminek viszont elsésorban — az arindexek
novekedése (a gabonaexport Paasche-féle indexe 32%, a vasfémeké pedig kozel 73%
volt 2021-ben (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022g) alapjan — a termékek
aremelkedése volt az oka (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022i).

A jarvany két éve az aruimport termékosszetétele tekintetében jelentds valtozast
eredményezett, hiszen az 4asvanyi ilizemanyagok, koolajtermékek ¢€s szarmazékok
termékcsoportja — a 2020. évi forgalomcsokkenést kdvetden — 2021-ben kozel 80%-0S
forgalombdviilést produkalva, ismét a legjelentésebb aruimport cikké valt (14,3 mrd
USD), kicsivel maga moge utasitva a gépi €s elektromos berendezések importjat (14,2
mrd USD). Az energiaforrasok behozatalanak forgalomnovekedése — a volumen- és
arindexek alakuldsa alapjan — sokkal inkdbb az darak, mint a termékvolumen
novekedésének volt kdszonhetd (a volumenindex 11,6%-kal, az arindex ugyanakkor
60,9%-kal nétt (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022g). A két termékcsoport
sulya ugyanakkor tovabbra is jelentds (40%) volt az aruimport forgalmon beliil
(Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022i).

Az aruexport célorszdgok szerinti megoszlasat tekintve a legszembetlindbb, hogy
mig a fobb kereskedelmi partnerek esetében csdkkent a forgalom 2020-ban az el6zd
évhez viszonyitva, addig Kinaba csaknem megdupléazta (97,6%-os novekedés) Ukrajna
az aruexport-forgalmat egy év alatt, ami mar meghaladta a 7 mrd USD-t.
Lengyelorszag iranyaba az aruexport nagyjabdl stagnalt (0,7%-os csokkenés), mig az
Orosz Foderacioba tovabb csokkent (-16,6%) immar 3 mrd USD ala. 2021-ben
valamennyi fébb partner iranyaba nétt az aruexport, melyben Kina megdrizte vezetd
szerepét, ¢és a forgalma 8 mrd USD f6lé emelkedett. A dobogdén Lengyelorszag
megolrizte masodik helyét (egy év alatt kozel 60%-0s ndvekedés és 5,2 mrd USD
forgalom), az Orosz Foderaciot ugyanakkor — a 26%-os novekedés és a 3,4 mrd USD
forgalom ellenére — mar Torokorszag (+70%, 4,1 mrd USD) és Olaszorszag (+80% ¢és
3,5 mrd USD) is maga mogé utasitotta.

Az aruimport esetében is jellemzden inkabb visszaesett vagy stagnalt az
aruforgalom a fObb kereskedelmi partnerek feldl, két szomszédos orszagbol —
Szlovakia és Magyarorszdg — ugyanakkor érdemben nétt a termékbehozatal: rendre
75%-kal és 12%-kal. Szembeotld, hogy az Orosz Foderaciobol érkezd aruimport (4,5
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mrd USD) tovabb és jelentdsen csokkent (35%-kal), s Kina (8,3 mrd USD) mellett mar
Németorszag (5,3 mrd USD) mogé is szorult a rangsorban. 2021-ben aztin a
legfontosabb  kereskedelmi  partnerek mindegyikébdl szamottevéen ndétt a
termékbehozatal: Belaruszbol 68%-kal (és elérte a 4,8 mrd USD-t), Kinabol 32%-kal
(10,98 mrd USD), Németorszagbol 18%-kal (6,3 mrd USD), Lengyelorszagbol 20%-
kal (4,96 mrd USD), az Orosz Foderaciobol 34%-kal (6,1 mrd USD), az USA-bdl
8,6%-kal (3,3 mrd USD), Torokorszagbol 35%-kal (3,26 mrd USD), Svéjcbol pedig
185%-kal (2,5 mrd USD).

Az aruexport foldrajzi megoszlasa, 2013, % Az aruimport féldrajzi megoszlasa, 2013, %

mOrosz Foderacid mBelarusz mlengyelor=zag o Szlovakia m Orosz Faderacid m Belarusz mlengyslorzag o Szlovakia
mMagyaror=ag  gModova @ Romania mEgyeb orszagok EMagyaror=ag [ Moldova W Romania @ Egyeb orszagok
Az aruexport féldrajzi megoszlasa, 2021, % Az druexport foldrajzi megoszlésa, 2021, %

@ Orosz Fderacid [ Belarusz [ Lengyelor =ag Szlovakia m Orosz Fideracid m Belarusz mlengyelor=ag Szlovakia
mMagyarorsag @ Moldova = Romania mEgyéb orszagok MO Magyarorsag [ Moldova mERomania [ Egyéb orszagok

4. abra Forras: Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata

A szomszédos orszagok — Orosz Foderacio, Belarusz, Lengyelorszag, Szlovakia,
Magyarorszag, Romania és Moldova — sulya (4. dbra) bar tovéabbra is jelentds volt
2021-ben mind az aruexport (22% ¢és 15,15 mrd USD), mind pedig az aruimport
(26,5% ¢s 19,27 mrd USD) tekintetében, ugyanakkor 2013 6ta részesedésiik a teljes
ukran kiilkereskedelmi forgalombol az arukivitel (23,37 mrd USD, 36,9%) és az
aruimport (33,97 mrd USD, 44,1%) akkori aranyahoz mérten szamottevéen csdkkent.
Ennek természetesen elsddleges oka az Oroszorszaggal vald viszony megromlédsa
(2013-ban az Oroszorszagba iranyuld export 6nmaga 15 mrd USD-t tett ki, az onnan
szarmazé import pedig meghaladta a 23 mrd USD-t) (Ukrajna Allami Statisztikai
Szolgalata, 2022j).
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A szolgaltataskereskedelmet a jarvany 2020-ban — a nemzetkozi aruforgalomhoz
képest — stilyosabban érintette. A szolgaltatasexport ugyanis tobb mint 26%-kal, az -
import pedig kozel 18%-kal esett vissza az el6z6 évhez viszonyitva. Bar 2021-re mind
a szolgaltatas-kivitel (7,9%), mind a behozatal (36,2%) nétt, a jarvany ukrajnai
kirobbanasa eldtti utols6 év (2019) eértekét csak az import tekintetében tudta
feliilmulni: 6,9 mrd USD-r61 7,8 mrd USD-re nétt két év alatt a szolgaltatasimport. Az
export ugyanakkor t6bb mint 3 mrd USD-vel elmaradt 2021-ben (12,4 mrd USD) a
jarvany elotti szinttdl (15,6 mrd USD). A legnagyobb visszaesést az export
tekintetében — hasonloan az aruexporthoz — az Orosz Foderacié iranyaba konyvelhette
el Ukrajna (2 év alatt 4,6 mrd USD-vel csokkent a forgalom), amely ennek
kovetkeztében 2021-ben a célorszdgok rangsoraban a masodik helyre (1,6 mrd USD
osszegii forgalommal) szorult vissza az Egyesiilt Allamok (1,95 mrd USD) mogé. Az
ukran szolgaltatasimport tekintetében Torokorszag a jarvany alatt megerdsitette vezetd
szerepét (a forgalom 2 év 68%-kal nétt és megkozelitette az 1 mrd USD-t), a méasodik
helyre ugyanakkor az USA (0,8 mrd USD) Iépett Nagy-Britanniat (0,6 mrd USD)
megel6zve (Ukrajna Allami Statisztikai Szolgalata, 2022Kk).

A szolgaltatasexport tipusok szerinti megoszlasanak alakuldsa az elmult két évben
igazodott a foldrajzi struktura valtozasdhoz, ugyanis a szallitasi szolgéltatdsok mértéke
esett a leginkdbb (tobb mint a felére, kdzel 5 mrd USD-vel), mely visszaesést szinte
teljes egészében lefedi a csdvezetékes szallitas exportjanak csdkkenése (5,9 mrd USD-
6l 1,3 mrd USD-re). A csOvezetékes szallitds exportjanak csokkenése pedig
parhuzamba allithat6 az Orosz Foderacioba iranyuld szolgaltatasexport — fent taglalt —
két év alatti visszaesésének mértékével (Osszefliggésben az Oroszorszagbol Ukrajnan
keresztiil Eurdpaba iranyulé gz tranzit csokkenésével). A telekommunikacios
szolgaltatasok exportja — ezzel szemben — két év alatt tobb mint a masfélszeresére nott
(4 mrd USD) ¢s majdnem elérte a szallitasi szolgaltatasok szintjét (4,3 mrd USD). A
szolgéltatasimport esetében 1ényegi valtozds nem kovetkezett be, ugyanis — a 2020-as
50% koriili visszaesés ellenére, a gyors 2021-es helyreallasnak (+70%) kdszonhetden
— tovabbra is a szallitasi szolgaltatasok szdmitanak a legjelentésebb ,,importcikknek”
(1,7 mrd USD) Ukrajnaban. Az utazasi szolgaltatasok is jelentsen visszaestek 2020-
ban a lezarasok kovetkeztében, azonban 2021-ben — az enyhitésekkel parhuzamosan —
forgalmuk tobb mint megduplazodott és elérte az 1,6 mrd USD-t (Ukrajna Allami
Statisztikai Szolgalata, 2022L).

Kovetkeztetések és tovabbi kutatasok kilatasai. Ukrajna tarsadalmi és gazdasagi
helyzetét rendkiviili mértékben sujtottdk a 2014-ben kibontakozé harci cselekmények,
valamint a teriileti integritasat veszélyeztetd folyamatok. A fenti események hatasai
olyan mértéki recessziot eredményeztek 2014-2015-ben, mely az orszag gazdasagi
teljesitményét nagyjabol egy évtizeddel vetette vissza €s regiondlis 0sszevetésben is
novelte Ukrajna leszakadasat (de minimum gétolta a felzarkozasat) a szomszédos
orszagokhoz képest. A kelet-ukrajnai konfliktus els6 két évnyi sokkjat kovetden, 2016
kezdddott el stabilizalodni Ukrajna gazdasaga €s indult el a fellendiilés utjan a
kovetkezd években.

A Gas Transmission System Operator of Ukraine adatai szerint az Oroszorszdgbhol Ukrajnan keresztil
Eurdpaba iranyuld gaztranzit mennyisége 2021-ben 25%-kal csokkent 2020-hoz képest (TSOUA, 2022).
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A koronavirus-vilagjarvany igy 2020 elején egy, épp a stlyos recessziobol
kildbalo félben 1évé — ¢és szadmos bel- és biztonsagpolitikai, valamint tarsadalmi
kihivassal szembenézé — Ukrajnat ért el. A pandémia gazdasagi kovetkezményeit —
mint lathattuk — mind az ukran kézponti hatalom szervei (kormany és jegybank), mind
a relevans nemzetkozi intézmények (Vilagbank, IMF) megprobaltak felmérni. Ezzel
parhuzamosan az ukran kormanyzat fiskalis, mig a Nemzeti Bank monetaris
eszkozokkel igyekezett tompitani a jarvanyhelyzet negativ gazdasdgi hatasait,
melyekhez kiilfoldi segélyprogramok is tarsultak.

A kornyezd orszadgokkal valo Osszehasonlitast alapul véve, a rendelkezésre allo
fobb gazdasagi mutatdk alapjan kijelenthetd, hogy bar az ukran GDP — elsésorban a
Vilagbank varakozasainak megfeleloen — 2021-ben nagyjabol visszatért a jarvany
elotti szintre, S a 2020-as visszaesés mértéke sem volt kimagaslo a régioban, a
gazdasagi helyredllas az 0Osszes szomszédos orszagban gyorsabb volt. Ukrajnat
leszadmitva ugyanis, mindegyik vizsgélt orszag magasabb GDP-novekedést produkalt
2021-ben, mint amekkora recesszion atesett a jarvany elsé évében.

Az inflaci6 és a munkanélkiiliség tekintetében is nagyon hasonldé a helyzet: a
kilabalas évében Ukrajndban néttek az egyik legjelentdsebben a fogyasztoi arak (ez az
IMF elorejelzéséhez all a legkozelebb), s a munkanélkiiliségi rata is itt volt a
legmagasabb (melyhez a kormdnyzat és a jegybank alacsonyabb mértékii prognozisa
allt kozelebb) a régioban. Tovabba a pénziigyi és vallalkozoi szektort érintd szdmos
kormanyzati és jegybanki intézkedés ellenére sem sikeriilt — az ujrainditashoz
nélkiilozhetetlen — tokebefektetések szintjét a jarvany eldtti szintre hozni 2021 végére
(ezt csak kozmetikazza, hogy a pénziigyi és biztositasi szektor — szinte egyediiliként —
boviilt a jarvany mindkét évében).

A nemzetkozi aruforgalom 2021-ben ugyan mind az export, mind az import
tekintetében meghaladta a jarvany el6tti szintet, a mélyebb — volumen- és arindexeken
alapuld — vizsgéalatok ugyanakkor ravilagitanak arra, hogy ez a forgalombdviilés
elsdsorban az arak, semmint a mennyiség novekedésének volt kdszonhetd. Az ukran
arukereskedelem masik jelentds problémaja, hogy a termékbehozatalt és —kKivitelt is
nagyfokil aszimmetria jellemzi. Az ukran mezdgazdasig teljesitményétdl vald
exportfiiggés (nagyjabol 50% 2021-ben), illetve az energiaforrdsok, valamint a gépi és
elektromos berendezések egyiittes részesedése a teljes aruimportbol (mintegy 40%) az
egyes szektorok nagyfoku kiilkereskedelmi kitettségét ¢és a diverzifikacid
sziikségességét sugallja.

Osszességében elmondhaté tehat, hogy a belfoldi intézkedések és a nemzetkdzi
intézmények altal nyujtott hitelek és tdmogatidsok bar segitették a 2020-as recesszid
megfékezését és az azt kovetd gazdasagi helyredllitast, ez utdbbi {iteme azonban
elmaradt a kornyezd orszagokétol. Ennek oka ugyanakkor — véleményem szerint —
nem elsésorban az ukran gazdasagpolitika hatékonysagaban keresendd, hanem sokkal
inkabb a jarvany eldtti idészak torténéseivel all Osszefiiggésben. Az orszag teriileti
integritasat veszélyeztetd események, a folyamatos belpolitikai kiizdelmek, az
Oroszorszaggal valo fesziiltség er6sodése és — ezzel egyiitt — a vele vald gazdasagi
kapcsolatok romldsa, a nyugat altal elvart reformok végrehajtdsanak nehézségei vagy
az energiadrak emelkedése — a jarvanyon tal — ugyanis az ukran gazdasadg nagyobb
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foku sériilékenységét, a valsagokkal szembeni ellendlld képesség alacsonyabb fokat
jelzik a kornyezd orszagokéhoz képest. Az ukrdn gazdasagot sokkal nehezebb
koriilmények kozott érte a jarvany, igy az altala okozott sokkbdl valo helyreallas
tekintetében is hatranybdl indult. Ezt a fellendiilési folyamatot pedig — mint, ahogy
azota kideriilt — 2022-ben egy sokkal tragikusabb esemény akasztotta meg, ami viszont
mar egy kovetkezd tanulmany kézponti témaja lehet.
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